07

ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS 79
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 80
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 82
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS 83
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 85

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 108
HECHOS ESENCIALES 115



07 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

05 chilectra



INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS REFERIDO A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2005y 2004

Razoén Social Auditores Externos : KPMG AUDITORES CONSULTORES LIMITADA
RUT Auditores Externos : 89.907.300-2

Sefores Accionistas y Directores de
Chilectra S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales consolidados de Chilectra S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2005y 2004 y a los
correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracidn de Chilectra S.A.. El Andlisis Razonado y
los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integral de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos. No hemos
auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 y 2004 de las coligadas establecidas en el extranjero, Distrilec Inversora S.A.,
Inversiones Distrilima S.A., Empresa Distribuidora Sur S.A., Ampla Energia e Servicos S.A. (ex Companhia de Electricidade do Rio de Janeiro),
Ampla Investimentos e Servicos S.A., Endesa Brasil S.A., Investluz S.A., Codensa S.A. E.S.P. y Synapsis Soluciones y Servicios IT Ltda.. Las
inversiones en las mencionadas sociedades coligadas ascienden a M$488.229.941y M$601.718.872, respectivamente y los resultados netos
devengados ascienden a M$1.995.359 y M$(17.295.602), respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no hemos
auditado la inversién permanente en Empresa de Energia de Bogotd S.A. E.S.P., cuya inversion asciende a M$7.926.036 y M$12.126.655. Dichos
estados financieros fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados. Nuestra opinién aqui expresada en
lo que se refiere a los importes correspondientes a las sociedades coligadas e inversiones permanentes antes mencionadas, estd basada
Unicamente en tales informes.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de sequridad de que los estados financieros estdn exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los mencionados estados financieros consolidados

presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Chilectra S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2005
y 2004 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de

a
[

Nombre de la persona autorizada a firmar : Luis Santander Ortiz

contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Rut de la persona autorizada a firmar . 6.590.184-6

Santiago, 19 de enero de 2006
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BALANCES GENERALES CONSOLIDADQOS
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004
(En miles de pesos)

ACTIVOS
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PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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07 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADQOS
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005y 2004

(En miles de pesos)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005y 2004

(En miles de pesos)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005y 2004
(En miles de pesos) (Continuacion)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(En miles de pesos )

1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el
N20321y estd sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros (S.V.S.).

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable
Los presentes estados financieros consolidados corresponden a los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

b. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Sequros (S.V.S.).

De existir discrepancias entre los principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores
de Chile A.G. y las normas impartidas por la Superintendencia de
Valores y Sequros (S.V.S.), primardn las normas impartidas por esta
Superintendencia.

RAZON SOCIAL

c. Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados correspondientes al 31 de
diciembre de 2004 y sus respectivas notas han sido ajustados
extracontablemente en un 3,6%, a fin de permitir la comparacién
con los estados financieros al 31 de diciembre de 2005.

d. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de
acuerdo con la normativa establecida en el Boletin Técnico N°72 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. y en la Circular N°1.697 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.).

Los estados financieros de las sociedades extranjeras han sido
preparados de acuerdo a la normativa del Boletin Técnico N°64 del
Colegio de Contadores de Chile A.G..

Todas las transacciones y saldos significativos entre compahias han
sido eliminados al consolidar y la parte proporcional correspondiente
a los inversionistas minoritarios de las filiales se incluye en el rubro
“Interés minoritario”.

Los estados financieros consolidados de Chilectra S.A., incluyen los
activos, pasivos y resultados de las siguientes filiales:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
2005

DIRECTO INDIRECTO TOTAL
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Con fecha 29 de septiembre de 2004, en sesién N°9/2004, el
Directorio de la compafia aprobé la constitucién de Chilectra
Inversud S.A. (aporte total de MMUS$442 a enterar en plazo mdximo
de 3 afios), la que se ha incluido en la consolidacion al 31 de diciembre
de 2005y 2004.

e. Correccion monetaria

Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacion
de las normas de correccién monetaria, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile, con el objeto de
reflejar la variacion en el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida
en los respectivos ejercicios. Los efectos de estos ajustes se muestran
en nota 18.

f. Bases de conversién
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en
unidades de fomento, se presentan a los siguientes valores de cierre

vigentes en cada ejercicio:

g. Existencias

Las existencias de materiales en trdnsito y materiales de operacion y
mantenimiento son valorizadas al costo promedio de adquisicién mds
correccion monetaria considerando una deduccién por obsolescencia.
Los valores asi determinados no superan su valor de realizacién.

h. Estimacién deudores incobrables

La estimacion para la provision de deudores incobrables se ha
efectuado en funcién de la antigliedad y naturaleza de los deudores
por ventas, documentos por cobrar y deudores varios. Los montos
considerados a diciembre de 2005 y 2004 son los siguientes:

2005 2004
M$ M$

El cargo a resultados por la estimacion de deudores incobrables al
31de diciembre de 2005 es de M$1.148.424 (M$1.931.634 en 2004).
Ademds, de acuerdo con la Circular N°458 de la Superintendencia
de Valores y Seqguros (S.V.S.), se encuentra provisionado el 100% de
aquellas cuentas por cobrar a empresas declaradas en quiebra, cuyo
monto asciende a M$915.192 (M$915.132 en 2004).

05 chilectra

i.  Activo fijo

El activo fijo es presentado de acuerdo con el valor de los aportes o
al costo segun corresponda, mds correccion monetaria. Los saldos
de la cuenta “Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo” y su
correspondiente contracuenta “Otras reservas”, son producto de la
retasacion técnica autorizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros (S.V.S.), mediante Circulares N°s. 550 y 566 de 1985.

j- Depreciacién activo fijo

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de los bienes
considerando sus afios de vida util restante, usando el método
lineal.

k. Extensiones financiadas por terceros

De acuerdo con lo establecido en el D.F.L. N°1 del Ministerio de
Mineria publicado en el Diario Oficial el 13 de septiembre de 1982,
las extensiones financiadas por terceros, para realizar aumentos de
capacidad en potencia y extensiones de redes, tienen el cardcter de
aportes reembolsables, sujetos a reembolso en energia u otros. Asi,
las instalaciones financiadas y adquiridas mediante este mecanismo
forman parte del activo fijo de la Sociedad.

Los aportes percibidos con anterioridad al D.F.L. N°1 antes
mencionado, son presentados rebajando el activo fijo bruto y
su depreciacién acumulada se debita a la cuenta “Extensiones
financiadas por terceros”.

. Intangibles

Los activos intangibles se registran y amortizan de acuerdo a lo
dispuesto en el Boletin Técnico N°55 del Colegio de Contadores de
Chile A.G. y corresponden a Servidumbres de Paso.

m. Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valorizadas
a su valor patrimonial proporcional (V.P.P.) al 31 de diciembre de
2005y 2004, de acuerdo a los estados financieros proporcionados
por las sociedades.

Los valores de las inversiones y resultados obtenidos por las filiales
y coligadas establecidas en el extranjero, estdn determinados de
acuerdo a la normativa de los Boletines Técnicos N°s. 64y 72 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. y las diferencias de cambio se
contabilizan en resultados, excepto las resultantes de la aplicacién
de dichos boletines.



La Sociedad y sus Filiales han evaluado la recuperabilidad del valor
de sus activos fijos e inversiones de acuerdo a lo establecido en los
Boletines Técnicos N°s. 33 y 72 del Colegio de Contadores de Chile
A.G.. Como resultado de esta evaluacién no se han determinado
ajustes que afecten los valores contables de estos activos.

n. Menores valores de inversion

Los saldos de los menores valores, estdn determinados de acuerdo a
lo estipulado en la Circular N°1.697 de la Superintendencia de Valores
y Sequros. El efecto en los resultados por las amortizaciones de los
menores valores de inversion es determinado en forma lineal en donde
se consideran, entre otros aspectos, la naturaleza y caracteristica de
cada inversion, vida predecible del negocio y retorno de la inversién,
el que no excede los 20 afos.

La Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del valor de sus menores
valores generados por las inversiones en el exterior, bajo la jerarquia
de normativas establecidas en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de
Contadores de Chile A.G..

fA. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Sociedad ha determinado y
contabilizado el Impuesto a la Renta sobre la base de los resultados
tributables devengados, de acuerdo a la normativa legal vigente.

De acuerdo a lo establecido en los holetines técnicos N°. 60, 71y boletines
complementarios emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y las
normas indicadas en Circular N°1.466 de la Superintendencia de Valores
y Sequros, la Sociedad ha contabilizado los efectos por los impuestos
diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que
crean diferencias entre la base contable y tributaria.

o. Indemnizaciones por afios de servicio

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las indemnizaciones que la
Sociedad debe pagar a sus trabajadores, en virtud de los convenios
suscritos, se provisionan conforme al valor actual del beneficio, segtin
el método del costo devengado, con una tasa de interés anual de 6,5%
y una permanencia futura variable de acuerdo a los afios estimados
de servicio en la Sociedad.

p. Beneficios post jubilatorios

Los planes de pensiones complementarias y otros beneficios post
jubilatorios acordados con el personal de la Sociedad Matriz de
acuerdo a los respectivos contratos colectivos de trabajo han sido
calculados sobre la base del método actuarial denominado Valor
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Acumulado de los Beneficios Futuros, con una tasa de descuento
anual del 6,5%.

gq. Ingresos de explotacion

Se haincluido en ingresos de explotacién ademds de la facturacion
del periodo, la energia suministrada y no facturada al cierre de cada
periodo, la que es valorizada al precio de venta segtin las tarifas
vigentes. La aplicacidn de este criterio ha significado reconocer un
abono de M$24.339.407 y M$21.964.078 a resultados en los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.
El costo de dicha energia estd incluido en el rubro “Costos de
explotacion”.

r. Gastos de investigacion y desarrollo

Durante los afios 2005, 2004 y anteriores, la Sociedad no ha
efectuado gastos de investigacion y desarrollo importantes que
deban ser revelados en notas a los estados financieros, de acuerdo
a lo dispuesto por la Circular N°981 de 1990, emitida por la
Superintendencia de Valores y Sequros.

s. Estados de flujos de efectivo

Las inversiones consideradas efectivo equivalente cumplen las
condiciones sefialadas en el punto 6.2 del Boletin Técnico N250 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. y comprenden los depdsitos
a plazo, las inversiones en instrumentos de renta fija clasificados
como valores negociables y las compras de instrumentos financieros
con compromisos de retroventa clasificados como otros activos
circulantes. Para los efectos de su clasificacion, el concepto de
flujo operacional comprende fundamentalmente la recaudacién de
clientes, los dividendos percibidos, el pago a proveedores, el pago
de remuneraciones, el pago de impuestos y los servicios recibidos y
prestados a empresas relacionadas.

t. Vacaciones del personal

La Sociedad ha provisionado el costo de las vacaciones de su personal
sobre la base de lo devengado, de acuerdo al Boletin Técnico N°47
del Colegio de Contadores de Chile A.G..

u. Reclasificaciones
Para el ejercicio 2004 se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

Desde otros ingresos fuera de la explotacion a ingresos de explotacion
M$18.737.097.

Desde otros egresos fuera de la explotacién a costos de explotacion
M$5.362.992.
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3. CAMBIOS CONTABLES 4. DEUDORES CORTO Y LARGO PLAZO
A partir del 1 de enero de 2004 la Superintendencia de Valores y Seguros a. Lacomposicion del saldo de deudores de corto y largo plazo al
(S.V.S.), através de la Circular N°1.697, ha hecho exigible la adopcién cierre de cada ejercicio es la siguiente:

del Boletin Técnico N°72 sobre Combinacién de Negocios emitido por
el Colegio de Contadores de Chile A.G., normativa que ha sido aplicada
por la Sociedad, en lo pertinente a inversiones permanentes.

CORTO PLAZO LARGO PLAZO

HASTA 90 DiAS MAS DE 90 HASTA 1 ANO SUBTOTAL TOTAL CORTO PLAZO

2005 2004 2005 2004 2005 2005 2004 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

b. LaSociedad ha efectuado castigos de deudores incobrables por M$466.882 (M$3.813.832 en 2004).

5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

a. Cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas
Las cuentas por cobrar y por pagar de corto y largo plazo, corresponden al siguiente detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004,

respectivamente:
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

R.U.T. SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
2005 2004 2005 2004
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
R.U.T. SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
2005 2004 2005 2004

b. Transacciones con empresas relacionadas

El detalle de las transacciones mds significativas efectuadas durante los ejercicios 2005 y 2004 son las siguientes:

2005 2004

SOCIEDAD UT. ) EFECTO EFECTO EN
NATURALEZADELA  DESCRIPCION DE LA RESULTADO RESULTADO
RELACION TRANSACCION MONTO (CARGO) / ABONO MONTO (CARGO) / ABONO
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Las operaciones del giro corresponden principalmente a facturaciones
a 30 dias. Los traspasos de fondos de corto plazo entre empresas
relacionadas, que no corresponden a cobro o pago de servicios, se
estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente, estableciéndose
para el saldo mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las
condiciones de mercado. Las cuentas por cobrar y pagar originadas

EMPRESA

6. EXISTENCIAS

Las existencias han sido valorizadas de acuerdo a lo descrito en nota
2g y se presentan netas de una provisidn por obsolescencia, segin
el siguiente detalle:

2005 2004
M$ M$
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VENCIMIENTO

por este concepto son esencialmente a 30 dias, renovables
automdticamente por periodos iguales y se amortizan en funcién
de la generacion de flujos.

c. Respecto alas cuentas por pagar de largo plazo, los términos
y forma de pago son los siguientes:

TASA DE
INTERES

CAPITAL

7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA
RENTA

a. Al 31de diciembre de 2005 existen fondos de utilidades
tributables acumuladas por M$16.148.776 y créditos asociados
por M$2.776.184.

b. Elsaldo porimpuestos diferidos al cierre de cada periodo son
los siguientes:
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2005 2004

CONCEPTOS IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO  IMPUESTO DIFERIDO PASIVO  IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO  IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CORTOPLAZO LARGOPLAZO CORTOPLAZO LARGOPLAZO CORTOPLAZO LARGOPLAZO CORTOPLAZO LARGOPLAZO
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

c.  Elcargo aresultados por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a:

CONCEPTOS
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d. Losimpuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2005 y 2004, corresponden al siguiente detalle:

CONCEPTOS

8. ACTIVO FlJO

a. Ladepreciacién acumulada corresponde al siguiente detalle:

b. Elcargo aresultados por depreciacién asciende a M$16.443.334 en 2005 (M$15.224.743 en 2004), la que se encuentra clasificada en
el rubro operacional.
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c. Las partidas que conforman el rubro “Otros activos fijos” al 31 de diciembre de 2005 y 2004, son las siguientes:

d. Las principales partidas que conforman el rubro “Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo” al 31 de diciembre de 2005 y 2004,

son las siguientes:

2005 2004

CONCEPTOS DEPRECIACION DEPRECIACION
MONTO ACUMULADA TOTAL MONTO  ACUMULADA  TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$
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9. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

a. Eldetalle de las inversiones es el siguiente:

MONEDA DE
CONTROL DE
LA INVERSION

SOCIEDADES RELACIONADAS PAIiS DE ORIGEN

MONEDA DE
CONTROL DE

SOCIEDADES RELACIONADAS PAiS DE ORIGEN LA INVERSION

05 chilectra

PORCENTAJE
DE PARTICIPACION

2005 2004

NUMERO
DE ACCIONES

PORCENTAJE
DE PARTICIPACION

2005 2004

NUMERO
DE ACCIONES




PATRIMONIO
SOCIEDADES

2005 2004

RESULTADO
DEVENGADO

2005 2004

RESULTADO
DEL EJERCICIO

2005 2004

V.P.P./V.P.
2005 2004

PATRIMONIO SOCIEDADES
AVALOR JUSTO

2005 2004

RESULTADO NO
REALIZADO

2005 2004
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RESULTADO DEL EJERCICIO
AVALORJUSTO

2005 2004

VALOR CONTABLE
DE LA INVERSION

2005 2004
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Las utilidades y pérdidas reconocidas por Chilectra S.A.
correspondientes a su participacién en los resultados de las
sociedades relacionadas al 31 de diciembre de 2005, ascienden
a M$14.523.022 (M$5.307.485 en 2004) y M$12.527.663
(M$22.603.087 en 2004), se presentan en el estado de
resultados bajo el rubro “Utilidad inversion en empresas
relacionadas” y “Pérdida inversidn en empresas relacionadas”,
respectivamente.

Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el periodo
ascienden a M$7.207.404 (M$4.771.991 en 2004).

De acuerdo a lo establecido en el boletin técnico N°64 del Colegio de
Contadores de Chile A.G., a partir de 1998 la Sociedad ha registrado
en forma de calce la diferencia de cambio producida en los pasivos
contraidos en la misma moneda de control de la inversidn, los
que de esta manera, quedan asociados como instrumentos de
cobertura del riesgo de exposiciéon cambiaria de la misma. Los
montos al 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

PAIiS DE RIONIO MONEDA DE MONTO DEL

EMPRESA
ORIGEN INVERSION CONTROL PASIVO

M$ M$

El monto de la inversion considera el saldo de la inversién, ya sea
directa o indirecta.

En Junta General de Accionistas de Inversiones Distrilima S.A. de
fecha 12 de agosto de 2003, se acordé reducir el capital social en
un plazo no mayor a 24 meses contados a partir de la fecha de la
Junta, hasta un monto mdximo de S/.120.000.000 (ciento veinte
millones de nuevos soles). En dicha Junta se faculté al directorio
establecer los montos parciales a reducir en cada oportunidad,
dentro de los limites y plazo aprobado por la Junta.

Con fecha 3 de octubre de 2003, el Directorio acordé por
unanimidad reducir el capital social en S/.60.000.000 (sesenta
millones de nuevos soles), la reduccién de capital acordada se
efectué mediante la devolucidn de aportes a sus accionistas el 22
de diciembre de 2003, correspondiéndole a Chilectra S.A., Chilectra
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Internacional y Compafiia Peruana de Electricidad S.A. el monto
de US$6.594.449.

Con fecha 01 de diciembre de 2004, se redujo el capital social en
S$/.60.000.000 (sesenta millones de nuevos soles) de acuerdo
a escritura publica, la reduccién de capital acordada se efectud
mediante devolucién de aportes a sus accionistas el 30 de
diciembre de 2004, correspondiéndole a Chilectra S.A., Chilectra
Internacional y Compafiia Peruana de Electricidad S.A. el monto
de US$6.954.546.

La disminucién de capital no significé una disminucion en nuestra
participacién sobre el patrimonio de Inversiones Distrilima S.A..

En sesién N°16/2003 Ordinaria celebrada el 28 de octubre
de 2003, el Directorio de Chilectra S.A. acordd la disolucién y
liquidacion de la sociedad Luz de Bogotd S.A..

Segin Acta N°26 de la Asamblea de Accionistas del 9 de julio
de 2004, se aprobé la cuenta final de la liquidacién de Luz
de Bogotd S.A., adjudicdndose la Agencia de Chilectra S.A. la
cantidad de 12.349.521 acciones de Codensa S.A., que equivalen
a un 9,35% de su patrimonio.

En asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Ampla
Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj), de fecha 8 de enero de 2004,
se aprobd por unanimidad de los accionistas el aumento de
capital social de la compaiiia de 1.339.622.641.509 acciones
ordinarias equivalente a R$710.000.000 (setecientos diez
millones de reales). Chilectra S.A. y sufilial Luz de Rio cedieron
sus derechos de compra, generando una disminucién de 10,98%
y 3,58% en su participacion, respectivamente.

En sesion ordinaria celebrada el 25 de marzo de 2004,
el Directorio de Chilectra S.A. aprobé comprar en forma
directa o a través de su agencia o alguin vehiculo inversor a
Enersis S.A., actuando esta Ultima directamente, o a través de
su agencia ubicada en Islas Cayman, o alguin vehiculo inversor,
760.255.861.477 acciones de la compafiia brasilera Ampla
Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj), por un valor de R$0,53 por
lote de mil acciones.

Con fecha 25 de marzo de 2004 Chilectra S.A. a través de su
agencia procedié a comprar 760.255.861.477 acciones de
Ampla Energia e Servigos S.A. (Ex Cerj) a Enersis Internacional



en US$138.275.774,39 equivalente a 17,95% del patrimonio
de Ampla Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj). La no concurrencia
del total de los accionistas y por la aplicacién de la normativa
seguin Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., se generd un incremento patrimonial de M$4.548.507.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
Codensa S.A. E.S.P. de fecha 22 de noviembre de 2004, se
acordd la reduccidn del capital social de la compafiia mediante
la disminucion del valor nominal de las acciones que de
cualquier clase sea titular cada accionista, pasando su valor
de Col$10.000 a Col$3.000 por accién. La reduccién de capital
acordada se materializé en julio de 2005 correspondiéndole
a Chilectra S.A. el monto de US$37.909.907. La reduccién de
capital no significé una disminucién en nuestra participacién
sobre el patrimonio de Codensa S.A. E.S.P..

En sesion ordinaria celebrada el 24 de mayo de 2005, el
Directorio de Chilectra S.A. acordd aprobar la operacién
consistente en aportar a la sociedad Endesa Brasil S. A., los
siguientes activos, los cuales son propiedad de Chilectra S.
A., actuando y a través de su Agencia en Islas Caymdn, y
de sus filiales Chilectra Inversud S.A. y Luz de Rio Limitada:
(i) 437.385.426.337 acciones emitidas por Ampla Energia e
Servicos S.A., de propiedad de Chilectra S.A.; 438.113.365.817
acciones emitidas por Ampla Energia e Servicos S.A.,
de propiedad de Chilectra Agencia en Islas Caymadn;
890.338.432.196 acciones emitidas por Ampla Energia
e Servicos S.A. de propiedad de Chilectra Inversud S.A.,
y 186.430.091.636 acciones emitidas por Ampla Energia
e Servicos S.A., de propiedad de Luz de Rio Limitada y (ii)
10.457.979.185 acciones emitidas por Investluz S.A. de
propiedad de Chilectra Inversud S.A.; todo ello, conforme a
los términos del contrato.

Con fecha 10 de junio de 2005, fue constituida la Sociedad
Endesa Brasil S.A., cuyo objetivo es la participacion en el
capital social de otras compadias y sociedades que acttian o
vengan a ser constituidas para actuar, directa o indirectamente,
en cualquier segmento del sector eléctrico, transmisién,
distribucién, generacién y comercializacién de energia eléctrica
en Brasil y en el exterior. Endesa Brasil fue creada como un
holding de energia concentrando todos los activos eléctricos
del Grupo Endesa en Brasil.
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La Sociedad participa en el capital social de las siguientes
compaiias: Compahia de Interconexién Energética S.A.
(Cien), Central Generadora Termeléctrica Fortaleza S.A.
(Cgtf), Companhia Energética Do Estado de Ceara (Coelce),
Ampla Energia e Servicos S.A. (ex Cerj), Ampla Investimentos
e Servicos S.A., Investluz y Centrais Eléctricas Cachoeira
Dourada S.A. (Cdsa).

Producto de lo anterior, con fechas 25,26 y 27 de octubre de
2005, a Endesa Brasil se le aportaron todas las participaciones
controladas por empresas del Grupo. Los aportes fueron
efectuados por Enersis, Endesa Chile, Chilectra y Endesa
Internacional. Los aportes de Chilectra S.A. y sus filiales se
detallan a continuacidn:

e Chilectra S.A. aporté un 10,33% de la inversién en Ampla
Energia e Servicos S.A., recibiendo un 4,65% de Endesa
Brasil S.A..

o Chilectra Inversud S.A. aporté un 10,41% de la inversién
que tenia en Investluz S.A., recibiendo un 2,37% de Endesa
Brasil S.A..

o Luzde Rio S.A. aportd un 7,76% de la inversién que poseia
en Ampla Energia e Servicos S.A., recibiendo un 3,49% de
Endesa Brasil S.A..

En resumen de lo anteriormente expuesto, Chilectra S.A. tiene
una participacién directa e indirecta en Endesa Brasil S.A. de
un 10,52%.

La transaccidn descrita originé una disminucién patrimonial
de M$14.295.629, producto de la aplicacién de lo establecido
en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., para una combinacién de negocios bajo el método de
unificacién de intereses (ver nota 16a).

Con fecha 29 de diciembre de 2005 se crea la sociedad brasilefia
Ampla Investimentos e Servigos S.A. como resultado de escision
parcial de Ampla Energia e Servigos S.A. en cumplimiento a
resolucién N°314 de fecha 12 de septiembre de 2005 de la
Agencia Nacional de Energia Eléctrica (ANEEL en Brasil).
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La capitalizacién aprobada de Ampla Investimentos e
Servigos S. A. fue de MR$120.000 (MUS$54.000) a través de los
activos y pasivos vertidos de Ampla Energia e Servicos S.A..

Ampla Investimentos e Servicos S.A. y Ampla Energia e
Servigos S.A., comparten los mismos accionistas en igual
porcentaje de participacién, manteniendo Chilectra S.A. el

En Junta General de Accionistas de Inversiones Distrilima S.A. de
fecha 5 de octubre de 2005, se acordd reducir el capital social
en $/120.000.000 (MUS$35.067). El 28 de diciembre de 2005,
se realizaron las amortizaciones de 120.000.000 de acciones
comunes de valor nominal de S/.1 (un nuevo sol), mediante
la devolucion de aportes a sus accionistas por MUS$ 35.067,
correspondiéndole a Chilectra S.A. el monto de MUS$4.261.

31,37% en ambas sociedades.

10. MENOR VALOR DE INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad ha reconocido el menor valor resultante en la adquisicion de acciones de las siguientes
sociedades:

2005 2004

SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO SALDO MONTO AMORTIZADO SALDO
EN EL PERIODO MENOR VALOR EN EL PERIODO MENOR VALOR

M$ M$ M$ M$

11. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
BANCO 0 INSTITUCION FINANCIERA OTRAS MONEDAS
EXTRANJERAS UF $NOREAJUSTABLES TOTALES

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

2005 2004
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12. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (BONOS)

Con fecha 13 de octubre de 2003, Chilectra S.A. inscribié en la
Superintendencia de Valores y Seguros dos Lineas de Bonos,
correspondientes a los N°s. 347 y 348, por un monto mdximo de
Linea de U.F. 4.200.000 y U.F. 4.000.000 respectivamente. La fecha
de vencimiento del plazo de colocacién es de 10 afios a contar del
22 de agosto de 2003. A la fecha no se han realizado colocaciones
de dichos bonos.

13. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2005 y

2004, es el siguiente:

14. PROVISIONES Y CASTIGOS

Corto plazo

El rubro provisiones del pasivo circulante, estd formado por los
siguientes conceptos:

Largo plazo

2005 2004
M$ M$

98 /99

En este rubro se incluye la provisién de indemnizacién por afios de
servicios al personal y beneficios post jubilatorios, la cual es calculada
de acuerdo con lo expuesto en nota 20y 2p, respectivamente. El

detalle al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

15. INTERES MINORITARIO
Al 31 de diciembre de 2005 se ha reconocido un interés minoritario por

las filiales Compaiiia Peruana de Electricidad S.A. del 49,10% (49,10%
en 2004) y Luz de Rio 43,24% (43,24% en 2004) ascendente a:

BALANCE
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16. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a. Durante los ejercicios 2005 y 2004, las cuentas del patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

SOBREPRECIO
CAPITAL VENTA ACCIONES OTRAS UTILIDADES DIVIDENDOS UTILIDAD TOTAL
PAGADO PROPIAS RESERVAS ACUMULADAS PROVISORIOS DEL EJERCICIO PATRIMONIO
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

(*) Reserva por unificacion de intereses es producto de la aplicacion de lo establecido en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. como se sefiala en nota 9h.
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b. Distribucion de dividendos

No existen restricciones para el pago de dividendos. Durante los
ejercicios 2005 y 2004, la Sociedad ha distribuido los siguientes
dividendos:

DIVIDENDO
NUMERO PAGO

FECHA DE VALOR
HISTORICO ($)

TIPO DE
DIVIDENDOS

c. Nuamero de acciones
Al 31 de diciembre de 2005 las acciones suscritas y pagadas son las
siguientes:

N° ACCIONES
SUSCRITAS

N° ACCIONES  N°ACCIONES CON
PAGADAS DERECHO AVOTO

d. Monto de capital
Al 31 de diciembre de 2005 el capital suscrito y pagado es el
siguiente:

CAPITAL SUSCRITO  CAPITAL PAGADO
M$ M$

e. Otrasreservas
La composicion del rubro “Otras reservas” es la siguiente:
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El movimiento en la cuenta “Reserva por cobertura de inversiones” que
presenta la Sociedad al 31 de diciembre de 2005, es el siguiente:

SALDO RESERVA RESERVA
INICIAL PORACTIVOS PORPASIVOS

SALDO AL
31/12/05

M$ M$ M$ M$

El saldo final de la Reserva estd compuesto por:

EMPRESA

El monto de la Reserva considera las coberturas de inversiones
efectuadas en forma directa e indirecta.

17. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA
EXPLOTACION

a. Eldetalle de los otros ingresos fuera de la explotacidn, es el
siguiente:
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b. Eldetalle de los otros egresos fuera de la explotacidn, es el siguiente:

2005 2004
M$ M$

18. CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccion monetaria descrito en nota 2e, origind los efectos que se resumen a continuacion:

ACTIVOS [CARGOS) / ABONOS iNDICE DE
REAJUSTABILIDAD

PASIVOS - PATRIMONIO (CARGOS) /ABONOS iNDICE DE
REAJUSTABILIDAD
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19. DIFERENCIAS DE CAMBIO
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La aplicacién del mecanismo de correccién monetaria por diferencias de cambio origind los siguientes efectos que se detallan a continuacién:

ACTIVOS [CARGOS) / ABONOS

PASIVOS [CARGOS) / ABONOS

20. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a. Juicios pendientes

Demandante: Enersis S.A., Chilectra S.A., Empresa Nacional
de Electricidad S.A., Elesur S.A..

Demandado: La Reptiblica Argentina

Tribunal: Panel Arbitral CIADI

Rol / Identificacién:  Caso CIADI No. ARB/03/21

Se solicita reparacidn del dafio causado a la inversién de las
demandantes en la Republica Argentina consistente en la participacion
en la concesionaria de distribucién de energia eléctrica Edesur S.A.,
lo cual constituye un incumplimiento del Tratado de Promocién
y Proteccién de Inversiones suscrito entre las Republicas de Chile
y Argentina, por conductas del Gobierno argentino a partir de la
promulgacion de la Ley de Emergencia Pablica N°25.561 de fecha 6
de enero de 2002. Dichas conductas también han venido a afectar

MONEDA

MONEDA

gravemente el equilibrio econémico financiero del Contrato de
Concesion celebrado entre Edesur S.A. y el Estado Nacional Argentino.
Aquella Ley autorizé un proceso de renegociacion de los Contratos de
Concesion, destinado a recomponer la ecuacién econémico financiera
afectada por la conversion a pesos, a la relacion US$1 = $1, de los valores
tarifarios calculados en délares estadounidenses y la prohibicién de
aplicar actualizaciones tarifarias predispuestas. Mientras este proceso se
vio retrasado por la actuacion del Gobierno, tampoco se formalizaban
otras medidas para evitar dafios a las demandantes.

La Republica Argentina ha presentado un memorial impugnando
la jurisdiccion y competencia del CIADI, el que ha sido contestado
por las demandantes. El 6 de abril de 2005 se realizé una audiencia
de partes y el Tribunal resolvié dar curso a los trdmites de réplica 'y
duplica, los que fueron evacuados.
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Mientras no se resuelva esta impugnacion queda en suspenso la obligacion
de contestar la demanda, ya que el proceso sélo podrd prosequir de
confirmarse la jurisdiccién y competencia del CIADI en este asunto.

Por otra parte, con fecha 17 de junio de 2005 Edesur S.A. suscribid
con la Unidad de Renegociacién y Andlisis de Contratos Publicos
(UNIREN) una Carta de Entendimiento en el marco del proceso de
renegociacion del Contrato de Concesidn de Edesur S.A. previsto en
la Ley de Emergencia Publica y normativa complementaria.

Sobre sus términos y condiciones Edesur S.A. suscribié el 29 de agosto
de 2005 el Acta Acuerdo de Adecuacidn del Contrato de Concesion
del Servicio Publico de Distribucién y Comercializacion de energia
eléctrica, y una Addenda el 28 de septiembre de 2005. Cumplidos
los demds procedimientos previstos en la normativa argentina, entre
ellos la aprobacion por el Congreso de la Nacidn y su ratificacion
por el Poder Ejecutivo Nacional, dichos documentos constituirdn el
Acuerdo de Renegociacion Integral del Contrato de Concesidn entre
el Poder Ejecutivo Nacional y Edesur S.A..

El Acta Acuerdo prevé un Régimen Tarifario de Transicidn a partir
del 1° de noviembre de 2005, con un aumento en la tarifa media del
servicio no superior al 15%, somete a aprobacién de la autoridad el
pago de dividendos durante la vigencia de tal régimen de transicion,
e incluye otros aspectos relacionados con las inversiones y la calidad
del servicio. Asimismo, se establece la realizacién de una Revisidn
Tarifaria Integral, proceso mediante el cual se fijard un nuevo régimen
tarifario con entrada en vigencia en el segundo semestre de 2006, y
por los siguientes 5 afios, a cargo del Ente Nacional Regulador de la
Electricidad de acuerdo con la Ley 24.065.

El Acta Acuerdo impone la obligacién de suspender inicialmente, y
posteriormente desistirse, de todas las acciones iniciadas contra el
Estado argentino, por parte de Edesur S.A. y sus accionistas. Dicho
requerimiento implicard suspender el arbitraje internacional ante el
CIADIy que, con posterioridad a la publicacidn en el Boletin Oficial
de la Republica Argentina de la Resolucidn que apruebe las tarifas
producto de la Revisidn Tarifaria Integral, Enersis S.A. y sus filiales
Chilectra S.A., Empresa Nacional de Electricidad S.A. y Elesur S.A.
desistan del referido arbitraje internacional.

El 16 de septiembre de 2005 la Republica Argentina presenté un escrito
solicitando la suspension del procedimiento arbitral mencionado.
Las demandantes contestaron el 22 de septiembre pasado y han
entendido que se trata de una solicitud extempordnea, ya que restan
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trdmites y la aprobacion del Congreso de la Nacién respecto del
Acta Acuerdo. EI 30 de septiembre el tribunal desestimo la peticion
trasandina, por no existir consentimiento.

El 7 de octubre pasado Argentina hizo una nueva presentacion
sobre este mismo tema, al cual el tribunal confirid traslado a las
demandantes con fecha 11 de octubre de 2005, el que fue evacuado
el 18 de octubre de este mismo afio.

El Acta Acuerdo de Adecuacion del Contrato de Concesién del Servicio
Publico de Distribucion y Comercializacion de Energia Eléctrica se encuentra
hoy en trdmite legislativo en el Congreso de la Nacién Argentina.

Cuantia demandada por Chilectra S.A.: US$624.238.650.

Al 31 de diciembre de 2005, existen otras demandas en contra
de la Compaiiia por indemnizacidén de perjuicios, cuyos efectos la
gerencia estima que no son significativos, basado en los informes
de sus asesores legales y el hecho que la compafia ha contratado
seguros que cubren este tipo de eventos, realizdndose las provisiones
correspondientes.

b. Restricciones
La Sociedad no se encuentra expuesta a ninguna restriccion a la gestion
o aindicadores financieros durante los ejercicios 2005 y 2004.

c. Contratos de energia y potencia

Con el objeto de asegurar el suministro y su correspondiente costo,
la Sociedad tiene contratos de compra de energia a largo plazo con
Endesa S.A., Aes Gener S.A., Colbun S.A., Carbomet Energia S.A.,
Sociedad del Canal de Maipo S.A., Iberoamérica de Energia IBENER S.A.,
Hidroeléctrica La Confluencia S.A. e Hidroeléctrica La Higuera S.A..

La compahiia tiene cubierta el 100% de sus necesidades de suministro
hasta el afio 2010.

Asimismo, la compafiia realiza periddicamente licitaciones abiertas
por compras de energia, con el objeto de cubrir las necesidades
energéticas de sus clientes en el largo plazo.
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21. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La compaiiia presenta dentro de los pasivos circulantes, garantias

recibidas en efectivo por el concepto de uso de empalmes temporales

por parte de los clientes de la empresa.
22. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Al cierre de cada ejercicio los saldos contables de activos y pasivos en moneda nacional y extranjera son los siguientes:

ACTIVOS
RUBRO

MONEDA
DE ORIGEN
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PASIVOS CIRCULANTES

HASTA 90 DiAS 90 DiAS A 1 ANO

2005 2004 2005 2004

MONEDA O
iNDICE DE MONTO TASAINTERES MONTO TASAINTERES MONTO TASAINTERES MONTO TASAINTERES
REAJUSTE M$ PROM. ANUAL M$ PROM. ANUAL M$ PROM. ANUAL M$ PROM. ANUAL

PASIVOS LARGO PLAZO ANO 2005

1 A3ANOS 3 A5ANOS 5 A10 ANOS MAS DE 10 ANOS
MONEDA 0

iNDICE DE MONTO TASAINTERES MONTO TASAINTERES MONTO TASAINTERES MONTO TASAINTERES
REAJUSTE M$ PROM. ANUAL M$ PROM. ANUAL M$ PROM. ANUAL M$ PROM. ANUAL
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PASIVOS LARGO PLAZO ANO 2004

1A3ANOS
MONEDA 0
iNDICE DE MONTO
REAJUSTE M$

TASA INTERES
PROM. ANUAL

23. SANCIONES

Con fecha 27 de abril de 2004, a través de la Resolucién Exenta N°814
la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), sanciond a
la compafiia por una suma total de 1.830 U.T.A., como consecuencia
del apagdn ocurrido con fecha 13 de enero de 2003 que afectd la zona
comprendida entre Tal Tal y Santiago. Con fecha 7 de mayo de 2004
la Compaiiia interpuso un recurso de reposicidn, cuyo conocimiento
y resolucién corresponde a la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC). La SEC rechazd la reposicidn y se interpuso recurso
de reclamacién ante la Corte de Apelaciones de Santiago.

En contra de la resolucidn que dicte la Corte de Apelaciones de
Santiago se puede apelar ante la Excelentisima Corte Suprema.

A la fecha, la Sociedad no puede predecir con exactitud el impacto
que tendria la resolucidn final en sus estados financieros.

Durante el ejercicio 2005, la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC) y la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS),
no han aplicado otras sanciones significativas a la compaiia.

EDGARDO URIBE VALENZUELA
Contador General

MONTO TASAINTERES MONTO
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MAS DE 10 ANOS

3A5ANOS 5A 10 ANOS

TASAINTERES
PROM. ANUAL

TASAINTERES MONTO

M$ PROM. ANUAL M$ PROM. ANUAL M$

24. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos con
posterioridad al cierre de estos estados financieros, que pudieran
afectarlos significativamente en su presentacién.

25. MEDIO AMBIENTE

Durante el periodo la Sociedad ha efectuado desembolsos por un
valor de M$1.293.940, los cuales corresponden principalmente a
los siguientes conceptos:

Inversiones:

* Asociadas directamente a la implementacion de la ISO 14.001.

» Por arborizaciones, instalacién de pantallas acsticas y elaboracion
de Declaracién de Impacto Ambiental.

e Por mantenimiento y mejoramiento de instalaciones se realiza
space cape y preensamblado.

Gastos:

e Asociados a manejo de residuos peligrosos que se controla a
través del Sistema de Gestidn.

o Ambiental para cumplir la legislacién vigente.

* Porordenamiento y limpieza asociados a la preparacién para las
Auditorias Ambientales.

» De podaytala que se asocian a la necesidad de tener despejadas
las lineas.

RAFAEL L‘opé RUEDA
Gerente General
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2005

A) ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

La variacidn global de los activos durante el periodo se detalla a
continuacién:

ACTIVOS 2005 2004  VARO5/04 %VARO5/04

Los activos totales de la compafiia a diciembre de 2005 respecto a
diciembre de 2004, experimentaron una disminucién del 8% que
equivale a $88.178 millones. Las principales variaciones estdn dadas
por:

a. Disminucién de otros activos

. Debido fundamentalmente a una disminucién del valor
en inversiones en empresas relacionadas por $113.489
millones explicado principalmente por los efectos contables
derivados de la apreciacién del peso chileno, real brasilefio,
y peso colombiano respecto al délar. La apreciacién de estas
monedas reduce el valor de las inversiones de Chilectra S.A. en
el exterior al llevarlas a pesos chilenos. En efecto, las inversiones
en Brasil disminuyeron en aproximadamente $52.000
millones, Argentina $27.000 millones, Perd $9.000 millones
y Codensa S. A. E.S.P. $25.000 millones, adicionalmente se
realizé una disminucién de capital en Codensa S.A. E.S.P. e
Inversiones Distrilima S.A.

Es importante destacar que todas nuestras filiales en el exterior,
mostraron incrementos relevantes en el resultado operativo
respecto al afio anterior debido a la mejora econémica
generalizada y al incremento en la eficiencia operativa. En
Argentina, se espera que el Congreso apruebe el aumento de
tarifas inicialmente previsto para el mes de noviembre de 2005.
Los resultados de este incremento tarifario ya estdn reconocidos
en los resultados de Edesur S.A. al 31 de Diciembre de 2005.
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Las inversiones en otras sociedades disminuyeron en $4.201
millones respecto de 2004. De este total, $3.079 millones
obedecieron a resultado de las operaciones de disminucién
de capital y recompra de acciones concretadas durante el afio.
Adicionalmente, la apreciacién del peso chileno impacté en
$1.122 millones.

Finalmente, el item menor valor de inversiones en el extranjero
se vio impactado negativamente en $1.189 millones, como
consecuencia de la apreciacién del peso frente al délary de la
amortizacion del periodo.

Aumento del activo fijo neto

Un aumento en el activo fijo neto por $32.433 millones,
que se debe principalmente a la construccién de obras
de infraestructura para futuras subestaciones y a nuevas
inversiones en lineas de distribucion y transmisién.

Disminucién del activo circulante

Un menor saldo en caja de $1.348 millones respecto de afio
anterior.

Una disminucion de los impuestos por recuperar por $8.501
millones, producto de la suspension de los pagos provisionales
durante el afio 2005.

Una disminucién de los depésitos a plazo por $6.814
millones.

Disminucién de documentos y cuentas por cobrar a empresas
relacionadas por $597 millones principalmente por la cobranza
a Edesur S.A., realizada durante el primer trimestre de 2005.

Lo anterior se encuentra parcialmente compensado por:

Un aumento de los deudores por venta por $15.927 millones
producto de las mayores ventas de energia y la mayor
facturacion derivada de nuevos negocios asociados a la venta
de productos y servicios.



Asimismo, la variacion global de los pasivos durante el periodo
se detalla a continuacién:

PASIVOS 2005 2004

VARO05/04 % VAR 05/04

Los pasivos exigibles (circulante y largo plazo) de la compaiiia
a diciembre de 2005 experimentaron una disminucién de
$80.577 millones respecto a diciembre de 2004, lo que se explica
fundamentalmente por:

. Disminucién neta de los documentos y cuentas por pagar a
empresas relacionadas de corto y largo plazo de $99.716
millones, que se explica principalmente por disminucién de
deuda con Enersis S.A. y por el efecto de la apreciacién del
peso chileno respecto al délar y sus efectos sobre la deuda en
délares.

. Disminucidn de los acreedores varios de corto y largo plazo
por $1.358 millones, producto del pago de obligaciones
contractuales con terceros.

. Disminucién de los ingresos percibidos por adelantado por
$1.473. millones, que se explica por menores depdsitos de
terceros $1.236 millones.

Lo anterior fue compensado parcialmente por:

. Un aumento en los impuestos diferidos de largo plazo por
$13.918 millones que se explican por el efecto generado por
las pérdidas tributarias reconocidas durante el afio 2004 y por
un mayor cargo a resultados por la depreciacién del activo fijo
dadas las mayores adiciones efectuadas durante el 2005.

. Un incremento de las cuentas por pagar por $8.388 millones y
de las provisiones de corto y largo plazo por $1.517 millones.

El patrimonio disminuyd en $2.506 millones en relacién al periodo
anterior, lo que se explica principalmente por la utilidad del ejercicio
2005 de $77.881 millones, compensado parcialmente por los efectos
de la apreciacién del peso chileno respecto al délar que rebajan el
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valor de nuestras inversiones en el exterior y los efectos producidos
por la unificacién de intereses efectuados en Endesa Brasil S.A.,
presentada en los activos contra la reserva en el patrimonio que
disminuye en $42.492 millones, junto con el pago de dividendos
provisorios por aproximadamente de $33.716 millones entre enero
y diciembre de 2005 y definitivo del ejercicio 2004 pagado en abril
de 2005 por $4.179 millones.

La evolucidn de los indicadores financieros mds representativos a
diciembre de 2005 se muestra a continuacion:

INDICADOR UNIDAD 2005 2004  %VARO5/04

(*) Activos operacionales: deudores por venta, documentos por cobrar, documentos
y cuentas por cobrar del giro a empresas relacionadas de corto y largo plazo,
existencias, impuestos por recuperar, activo fijo neto e intangibles netos.

B) ANALISIS DEL RESULTADO

El desglose de los resultados del periodo se resume en el siguiente
cuadro:

ESTADO DE RESULTADOS 2005 2004  VAR05-04 %VARO05/04

(*) % conrelacion al total de los costos operacionales.
(**)  Resultado del ejercicio antes de impuestos, intereses, depreciacién, amortizacién
e itemes extraordinarios.
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Resumen:

La Utilidad al 31 de diciembre de 2005 alcanzé $77.881 millones,
cifra que representd una disminucién de 2,8% con respecto a
diciembre de 2004 y que se explica fundamentalmente por un
incremento en el resultado no operacional de $23.812, un aumento
del resultado operacional de $928 millones, un mayor impuesto a la
renta de $24.499 millones y un menor interés minoritario de $2.465
millones.

El resultado operacional aumentd en $928 millones (0,8%) con
respecto a igual ejercicio del afio anterior, lo que obedece a:

. La demanda por energia se incrementé en un 5,1% y las ventas
fisicas de Chilectra S.A., alcanzaron 11.851 GWh reflejo de un
fortalecimiento de la actividad econémica en nuestra drea
de concesidn, lo que se tradujo en mayores ingresos por
aproximadamente $76.532 millones, lo que no fue suficiente
para compensar los menores ingresos por venta de energia y
potencia derivados de la revisidn tarifaria de noviembre 2004
que redujo los ingresos de Chilectra S.A. en aproximadamente
un 4,5%.

. Mayores costos de explotacion por $74.949 millones debido
fundamentalmente al aumento en el precio de la energia
pagado a generadores y a mayores compras fisicas de energia,
factores que en conjunto explican un aumento en los costos de
explotacion de aproximadamente $72.452 millones. Mayores
costos fijos por alrededor de $1.445 millones que se explican
por mayores costos de operacion y mantenimiento por $1.402
millones asociados a una mayor actividad y aumento de
servicios a terceros, una mayor amortizacién del activo fijo por
$1.218 millones producto de las mayores inversiones realizadas,
lo anterior compensado en parte por menores costos asociados
a remuneraciones por $377 millones, derivados de un plan de
retiro extraordinario incurrido en el periodo anterior y una
menor amortizacion de intangibles de $1.015 millones.

. Menores gastos de administracién y ventas por $1.830 millones,
debido principalmente a menores gastos de remuneraciones por
cerca de $3.379 millones que obedecen a gastos extraordinarios
incurridos en el periodo anterior y asociados a un plan de retiro
y a la rebaja en la tasa de descuento utilizada para calcular el
pasivo actuarial de las indemnizaciones por afios de servicio,
lo que se compensa en parte por mayores gastos de operacién
y mantenimiento por $900 millones asociados a una mayor
actividad en servicios de reparacién y un mayor gasto por
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estimacion de incobrables por $420 millones que obedece dl
mayor consumo de clientes y su facturacion.

El resultado no operacional experimentdé un aumento de $23.812
millones con respecto a igual periodo del afo anterior, lo que se debe
principalmente a los siguientes factores:

. Mayores resultados provenientes de las inversiones en empresas
relacionadas por aproximadamente $19.291 millones, que se
explican fundamentalmente por mayores resultados en Brasil
por $14.097 millones, en Peru por $4.006 millones, en Colombia
por $1.145 millones y en Argentina por $43 millones. Este mayor
resultado contable, se condice con el mejor desempefio operativo
de las filiales extranjeras a diciembre de 2005, producto de la
recuperacién econémica en la region y en general mejoras
en la gestién operativa de los negocios, lo que se refleja en
incrementos en el resultado operativo a nivel local en la mayoria
de los paises.

. Disminucién de los gastos financieros netos de ingresos
financieros por $4.416 millones, debido a la menor deuda luego
de las amortizaciones realizadas por Chilectra S.A. a los pasivos
en doélares y al efecto positivo sobre los gastos financieros
que tiene la apreciacién del peso chileno. La disminucién
de los gastos financieros alcanzé a $4.849 millones y se vio
compensada en parte por menores ingresos financieros por
$433 millones.

. Disminucion de otros egresos fuera de la explotacién por $1.510
millones debido fundamentalmente a una menor provisién
por incobrables de deudores distintos a energia y al costo de
materiales varios vendidos en el 2004.

Lo anterior se encuentra parcialmente compensado por:

. Una menor utilidad por correccién monetaria de $2.988 millones
y mayor utilidad por diferencias de cambio por $1.225 millones,
que se explica fundamentalmente por efecto de la inflacién
y apreciacién del peso chileno respecto al délar y su efecto
en la contabilizacién de la deuda denominada en délares,
respectivamente.

C) VALOR LIBRO Y ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Respecto del valor libro y econémico de los activos cabe mencionar
lo siguiente:



Los deudores por venta, se presentan a su valor de recuperacion
esperado, considerando por lo tanto una deduccién para cubrir las
deudas incobrables.

Las existencias de material en trdnsito, de operacién y de
mantenimiento, se encuentran valorizadas al costo mds correccién
monetaria, considerando una deduccién por obsolescencia, con lo
cual no superan su valor de realizacion.

En la valorizacidn de los bienes del activo fijo, se han considerado los
criterios contables establecidos por la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), en las Circulares N25.550 y 566 de 1985.

La depreciacidn es calculada sobre el valor actualizado de los bienes
de acuerdo con los afios de vida dtil de cada bien.

Los valores intangibles se presentan corregidos monetariamente y
se amortizan de acuerdo a lo dispuesto por el Boletin Técnico N°55
del Colegio de Contadores de Chile A.G..

Los activos expresados en moneda extranjera, se presentan al tipo
de cambio vigente al cierre del periodo.

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valorizadas
a su valor patrimonial proporcional. En el caso de las sociedades
extranjeras, la aplicacién de esta metodologia se ha efectuado sobre
estados financieros preparados conforme a la normativa establecida
en los Boletines Técnicos N°64 y 72 del Colegio de Contadores de
Chile A.G..

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas se
clasifican conforme a su vencimiento en corto y largo plazo. Estas
operaciones se ajustan a las condiciones de equidad, similares a las
que habitualmente prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados y a las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), expuestas en nota 2 de los Estados Financieros.

D) MERCADO EN LOS QUE PARTICIPA LA EMPRESA

Chilectra S.A. es la empresa de distribucién de energia eléctrica
mds grande de Chile, en términos de venta facturada. Su drea de
concesién es de 2.118 Km?, que abarcan 33 comunas de la Regién
Metropolitana, incluyendo las concesiones de Empresa Eléctrica de
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Colina Ltda. y Luz Andes Ltda.. Al 31 de diciembre de 2005 alcanzé a
1.404.224 clientes, lo que representa un aumento de 2,4% respecto
a la misma fecha de 2004.

El negocio de distribucidn eléctrico en que opera la compaiiia, se
rige bajo contrato de concesidn que indica estrictamente la zona
en que prestard servicios de suministro de energia. Esto faculta a la
compahia operadora a desarrollar su negocio de distribucién bajo
el esquema de tarifas reqguladas por la autoridad, de acuerdo a la
siguiente normativa legal:

. DFL N°1 del ministerio de mineria de 1982, Ley General de
Servicios Eléctricos y modificaciones posteriores (Ley N°19.940
del 13 de marzo de 2004, denominada Ley Corta y Ley N°20.018
del 19 de mayo de 2005 denominada Ley Corta I1).

. Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos, contenido
en el Decreto N°327, del ministerio de Mineria de 1997.

. Decreto N°276 del ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccién, de fecha 11 de febrero de 2005, que fija las
nuevas féormulas tarifarias a partir de noviembre de 2004.

. Decreto N2 283 del ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, de fecha 28 de octubre de 2005, que fija los
precios de nudo.

. Demds normas técnicas y reglamentarias emanadas de
la Comision Nacional de Energia y la Superintendencia de
Electricidad y Combustibles.

Chilectra S.A. también opera en mercados latinoamericanos de
distribucion eléctrica. En la zona sur de la ciudad de Buenos Aires,
Argentina, a través de Edesur S.A.; en la zona norte de la ciudad de
Lima, Perd, mediante Edelnor S.A.A.; en Brasil, en el Estado de Rio
de Janeiro a través de Ampla Energia e Servicos S.A. (ex Cerj) y en
el Estado de Ceard, a través de Coelce, y en la ciudad de Bogotd,
Colombia, mediante Codensa S.A. E.S.P..

Durante el afio 2005 se constituyé la nueva sociedad Endesa Brasil
que agrupd los activos de generacidn, distribucidn y transmision que
poseen Chilectra S.A., Enersis S.A., Endesa S.A. y Endesa Internacional
en el mercado brasilefio. La constitucién de dicha sociedad se concretd
en junio y las aportaciones de las participaciones accionarias se
realizaron en octubre. Al 31 de diciembre de 2005 Chilectra S.A. en
términos consolidados poseia el 10,52% de Endesa Brasil. Con esta
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operacidn Chilectra S.A. pasé a tener participacién financiera en
negocios de generacién y transmisidn, en concreto, en las filiales
Central Generadora Termoeléctrica Fortaleza (CGTF), Compaiiia
de Interconexion Energética (CIEN) y Centrais Elétricas Cachoeira
Dourada S.A. (CDSA).

CLIENTES
MERCADO

CLIENTES

% PART. (**) 2005 2004

En el cuadro siguiente se muestra la participacion de Chilectra S.A.
en la propiedad de las compaiias de distribucion en el exterior, el
nimero de clientes de cada empresa y la venta de energia:

% VAR (*)IVENTAGWH (*)VENTA GWH

CLIENTES 2005 2004 % VAR GWH

(*)  Considera peaje, consumo no registrado, consumo no facturado, estimacién de demanda.

(**) Porcentaje de participacién ponderada directa e indirectamente.

E) ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

La compaiiia generé durante el periodo, un flujo neto negativo de
$7.962 millones, el cual se descompone de la siguiente manera:

Las actividades de la operacién generaron un flujo neto positivo de
$128.503 millones, el que se explica por una utilidad del periodo de
$77.881 millones, una variacion por cargos netos a resultado que
no representan flujo de efectivo por $12.302 millones, una variacion
positiva en los pasivos que afectan al flujo operacional de $55.927
millones y una utilidad del interés minoritario por $1.407 millones.
Lo anterior, se encuentra compensado por una variacién negativa en
los activos que afecta al flujo operacional de $17.651 millones y
en venta de activos fijos por $1.363 millones.

Las actividades de financiamiento originaron un flujo neto negativo
de $113.225 millones producto de pagos de préstamos documentados
y otros préstamos de empresas relacionadas por $174.611 millones,
pagos de dividendos por $38.376 millones, pago de otros préstamos
por $7.040 millones, repartos de capital por $2.116 millones y otros
desembolsos por financiamiento por $15 millones. Lo anterior, fue
compensado por la obtencion de préstamos de empresas relacionadas
por $101.676 millones y obtencién de otros préstamos por $7.257
millones.
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El flujo neto negativo originado por actividades de inversion fue de
$23.240 millones, el cual se explica por la incorporacién de activos
fijos por $52.848 millones. Lo anterior, fue compensado por otros
ingresos de inversién por $29.015 millones, recaudacién de préstamos
documentados a empresas relacionadas por $585 millones y ventas
de activo fijo por $8 millones.

F) ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Ciclos Econémicos. Las ventas de energia eléctrica presentan una alta
correlacién con el crecimiento econémico, la actividad industrial y
comercial, como también el desempefio de sus sustitutos como el gas
y el petrdleo. A diciembre de 2005, Chilectra S.A. ha presentado un
crecimiento en la demanda de energia de un 5,1% y para su mercado
latinoamericano de 5,5%.

Contratos de Energia y Potencia. Con el objeto de asegurar el
suministro y su correspondiente costo, la Sociedad tiene contratos
de compra de energia a largo plazo con Endesa S.A., AES Gener S.A.,
Colbin S.A., Empresa Eléctrica de Puyehue S.A., Carbomet
Energia S.A., Sociedad del Canal de Maipo S.A., Iberoamerica
de Energia IBENER S.A. e Hidroeléctrica La Higuera S.A. y la
Confluencia S. A.. Salvo el contrato con Empresa Eléctrica de
Puyehue S.A. que vencid el 31 de diciembre de 2005, la vigencia de
los demds se extiende a afos posteriores.



Através de estos contratos, la empresa tiene cubierta el 100% de sus
necesidades de suministro hasta el afio 2010.

Asimismo, la compaiiia realiza periédicamente licitaciones abiertas
por compras de energia, con el objeto de cubrir las necesidades
energéticas de sus clientes en el largo plazo.

La Resolucién N°88 del ministerio de Economia, permite a las
companias de distribucién comprar energia y potencia a precios
de nudo vigentes en ausencia de contratos con las compaifiias de
generacion, garantizando el suministro mientras exista energia
disponible.

Procesos Regulatorios. Las tarifas del negocio de distribucién se
fijan cada cuatro afios. El Gltimo proceso tarifario fue realizado
en noviembre de 2004. El decreto N°276 que oficializa las nuevas
formulas tarifarias fue publicado con fecha 11 de febrero de 2005
y tuvo cardcter retroactivo a partir de noviembre del 2004. Como
resultado de este proceso se produce una disminucién de 4,5% en
los ingresos por ventas de energia y potencia.

En marzo de 2004 entr6 en vigencia la llamada “Ley Corta”, cuyo
objetivo principal fue solucionar la falta de inversién en el segmento
de la transmisidn. Sin perjuicio de ello, también normé sobre aspectos
como rebaja del umbral para calificar como cliente libre (de 2.000 kW
a 500 kw), establecimiento de peajes de distribucién y constitucion
de una instancia arbitral para dirimir controversias, plasmada en un
Panel de Expertos.

El reglamento del Panel de Expertos se promulgé el 7 de julio de 2004
y se publicd el 16 de septiembre de 2004 (Decreto Supremo 181(E)).

El Tribunal de Defensa de la Libre Competencia designa integrantes
del Panel de Expertos con fecha 12 de julio de 2004.

Fijacion de precios de los servicios asociados. La fijacién de precios
de estos servicios, iniciada a fines de 2003, qued6 establecida en
el Decreto Supremo N°197 (E), publicado el 14 de octubre de 2004,
significando una rebaja promedio del orden del 10% a la tarifa de
estos servicios.

En mayo del 2005 entré en vigencia la [lamada “Ley Corta 117,
cuyo objetivo principal fue solucionar la falta de inversién en
generacion.

112 /113

Con fecha 11 de junio de 2005, se public el Decreto N°164 que implico
un alza de 21% en el precio de nudo, consecuencia de la ampliacién de
la banda asociada a los precios de los combustibles para generacién
como consecuencia de la falta de gas.

Durante el afio 2005 la Comisién Nacional de Energia (CNE) llevé
adelante un proceso de revision de las tarifas de estos servicios,
proceso que las empresas distribuidoras calificaron de ilegal.
Resultado de este proceso en abril la CNE publica el estudio que
contiene la revision de las tarifas de estos servicios. En virtud de las
manifiestas ilegalidades del proceso sefialado, la empresa recurrié
a las instancias legales que permite la Ley. Finalmente, con fecha 6
de diciembre de 2005 la Contraloria General de la Republica declara
ilegalidad en Res. Ex. N° 458, de 2004, de la CNE, como del decreto
252, del 2005, del MINECOM relativa a la tarificacion de servicios
asociados al suministro.

Con fecha 9 de julio de 2005, se publicé en el Diario Oficial la Ley
N° 20.040, que establece un subsidio transitorio al pago del consumo
de energia eléctrica el que serd financiado por el gobierno.

Con fecha 7 de septiembre de 2005, se publicé en el Diario Oficial el
Decreto N°208 (H), el que establece el subsidio transitorio al pago
del consumo de energia eléctrica y fija monto mensual, duracién,
beneficiarios, procedimiento de concesién, pago y demds normas
necesarias para su implementacion.

Con fecha 13 de septiembre de 2005, la Comisién Nacional de
Energia dio a conocer las bases preliminares de estudios para la
determinacion del valor anual de los sistemas de subtransmision y
la lista de consultores elegibles para desarrollarlo.

Con fecha 29 de diciembre de 2005 en Oficio N° 1760, la CNE
comunico los nuevos valores de precios de nudo en el SIC, resultantes
de la aplicacion de las formulas de indexacién determinadas en la
fijacién semestral de tarifas, dado lo anterior el precio registra una
caida acumulada superior al 10% (desde el precio anterior vigente
para noviembre y diciembre) aplicable desde el 29 de diciembre de
2005.

Con fecha 28 de octubre de 2005 se emite Derecho N° 283 que fija
precios de nudo.

Con fecha 30 de diciembre de 2005, se publicé en el Diario Oficial
los nuevos precios de nudo que entran en vigencia a partir del 1 de

chilectra o5



07 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

noviembre de 2005. Este cambio representa un alza en el precio de
71%.

Situacion Financiera. Con instituciones financieras y empresas
relacionadas al 31 de diciembre de 2005, la compaiia contaba con el
40% de sus obligaciones financieras en tasa de interés fijo y 60% en
tasa de interés variable. El riesgo inherente a las tasas de interés, se
deriva de la posibilidad de estar expuestos a cumplir con obligaciones
cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones productos de las condiciones
econdmicas reinantes en el mercado.

Las obligaciones financieras, denominadas en délares y destinadas
principalmente al financiamiento de inversiones en el exterior,
representaban al 31 de diciembre de 2005 aproximadamente el 49%
de las obligaciones financieras totales. La exposicidn al riesgo de tipo
de cambio de la compaiiia, se deriva en las fluctuaciones que este
pudiera tener y su efecto en el calce natural de los activos y pasivos
que estdn denominados en moneda extranjera.

Inversiones Regionales. Chilectra S.A. participa en mercados
externos a través de distintas filiales: en Argentina, a través de
Edesur S.A., en Peru, a través de Edelnor S.A.A., en Brasil a través
de Ampla Energia e Servicos S.A. (ex Cerj) y Coelce y en Colombia, a
través de Codensa S.A. E.S.P.. A partir de finales de 2005, Chilectra S.A.
también participa con inversién financiera en negocios de generacion
eléctrica en Brasil, a través de la nueva sociedad Endesa Brasil. Los
riesgos que pueden afectar el desempefio de estas inversiones
se pueden originar en la inestabilidad politica y/o econémica de
dichos paises, lo que incidiria en los niveles de demanda, mdrgenes
y cobrabilidad de dichas compahias.
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HECHOS ESENCIALES

Al 31 de diciembre de 2005

POLITICA DE DIVIDENDOS E INVERSION Y
FINANCIAMIENTO 2005

1. Politica de Dividendos ejercicio 2005

La politica de dividendos que el Directorio de Chilectra S.A. espera
cumplir durante el ejercicio 2005, serd la que sigue:

Repartir el mayor valor entre el minimo legal y al menos el 90%
de la utilidad distribuible de la compaiiia, la que para efectos de
su determinacion se entenderd como el resultado operativo mds la
depreciacion del activo fijo menos el monto de las inversiones, gastos
financieros netos y los impuestos.

La distribucién se hard pagando dos dividendos provisorios en julio
y octubre de 2005, con cargo a las utilidades del primer semestre y
tercer trimestre respectivamente, mds un dividendo definitivo que se
pagard en la fecha que determine la Junta Ordinaria de Accionistas
respectiva.

2. Politica de Inversién y Financiamiento afio 2005

El Directorio acordé establecer la siguiente Politica de Inversién y
Financiamiento para el afio 2005:

1. Inversiones

La compahiia efectuard inversiones, seguin lo autoricen sus estatutos,
en dreas relacionadas a obras de expansidn de capacidad de
suministro asociadas a la demanda de energia eléctrica, en aportes
a sus filiales o coligadas y en aportes para inversion o formacién
de empresas filiales o coligadas, cuyo giro sea afin, relacionado o
vinculado a la energia en cualquiera de sus formas, al suministro de
servicios publicos o que tengan como insumo principal la energia.

Las inversiones relacionadas con la expansién de la compaiiia serdn
las necesarias para satisfacer en forma éptima la demanda eléctrica
proveniente de su drea de concesion. En cuanto a las inversiones en sus
empresas relacionadas de servicio publico, serdn las necesarias para que
estas filiales o coligadas puedan cumplir con su objeto social y ejercer
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su funcién de concesionarias. En lo que se refiere a las inversiones en
empresas filiales o coligadas, se invertird en proyectos que maximicen
el valor de la compaiiia, considerando el grado de riesgo asociado a
dichas inversiones y conforme a los estatutos de la compaiiia.

Para el control de las inversiones y de acuerdo a lo que establece el
objeto social de la Sociedad, se propondrd en las Juntas de Accionistas
de las sociedades andnimas filiales y coligadas, la designacién de
directores que representen a la Sociedad, debiendo provenir estas
personas preferentemente del directorio o de los ejecutivos, tanto
de la Sociedad como de otras empresas relacionadas. Ademds, se
establecerd en las filiales las politicas de inversiones, financiamiento
y comerciales, asi como los sistemas y criterios contables a que éstas
deberdn cefirse y se supervisard la gestion de las empresas filiales
o coligadas.

2. Financiamiento

Los recursos necesarios para el proceso de expansién nacional e
internacional de la compaiiia, ademds de los recursos que genera la
operacion de la empresa, se obtienen segun planes especiales para su
financiamiento. Entre éstos se consideran como alternativas, conforme
a las necesidades, la emisién de acciones, créditos de proveedores,
créditos bancarios y sindicados, agencias de créditos multinacionales,
bonos simples o convertibles y otros. Asimismo, los recursos se podrdn
obtener de inversionistas nacionales y extranjeros y otros.

JUNTA DE ACCIONISTAS

Junta Ordinaria de Accionistas

Con Fecha 26 enero de 2005, el Directorio de Chilectra S.A. en su
sesion N°1/2005 Ordinaria, acordé convocar a Junta Ordinaria de
Accionistas a realizarse el 7 de abril de 2005, en la que se tomaron
principalmente los siguientes acuerdos:

1. Aprobacion de la Memoria, Balance, Estados Financieros e

informe de los Auditores Externos correspondientes al ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2004.
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Los Estados Financieros de la compaiia al 31 de diciembre de
2004, se publicaron en el diario “Estrategia” el 21 de marzo
de 2005.

2. Aprobacién y distribucion de utilidades e informacidn sobre la
politica de dividendos para el ejercicio 2005.

3.  Fijacion de las remuneraciones del Directorio.

4.  Fijaciéon de la remuneracion del Comité de Directores y
determinacion de su presupuesto.

5.  Designacion de Auditores Externos.

DIVIDENDOS

1. Enjunta Ordinaria de Accionistas de Chilectra S.A., celebrada el
7 de abril de 2005, se acordd repartir a los sefiores accionistas
el dividendo definitivo N°75 consistente en $4.026.499.411,
equivalentes a $11 por accién, monto a ser repartido a partir
del 28 de abril de 2005.

2. En Sesién N°12/2005 Ordinaria celebrada el 26 de octubre
de 2005, el Directorio de Chilectra S.A. acordé repartir un
dividendo de $21.962.724.060 pesos equivalentes a $ 60 pesos
por accién, a pagar a partir del 10 de noviembre de 2005, lo
que constituye una modificacion a la politica de dividendos
aprobada por Directorio en la Sesién N° 2/2005 Ordinaria
celebrada el 28 de febrero de 2005 e informada en la Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2005, sélo
en cuanto a la fecha de pago del citado dividendo (se modificé
de octubre a noviembre).

CONSTITUCION HOLDING ENDESA BRASIL S.A.

El Directorio de Chilectra S.A. acordd, por la unanimidad de sus
miembros integrantes, en su sesién celebrada el 24 de mayo de
2005, lo siguiente:

1. Concurrir a la constitucién de una sociedad anénima “holding”,
coligada de Chilectra S.A., domiciliada en Brasil, bajo la razén
social de Endesa Brasil S.A., (Sociedad Holding) mediante la
cual se procederd a una reorganizacién de parte de los activos
que Chilectra S.A. y otras empresas del Grupo Endesa Espafia
mantienen en Brasil.
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Suscribir un contrato denominado “Acordo de Investimento”
(el “Acuerdo”), que reglard el proceso de aportacién y las
obligaciones y derechos de cada una de las sociedades que
aportardn sus activos a la Sociedad Holding durante el mismo
(“Sociedades Aportantes”).

Las sociedades del Grupo Endesa que participan en el Acuerdo
son: Endesa Internacional S.A. (directamente y a través de su
sociedad filial Endesa Internacional Energia Ltda.), Enersis S.A.
(porsi y através de su Agencia en Islas Caymdn y mediante
su sociedad filial Enersis Internacional), Chilectra S.A. (por
siy a través de su Agencia en Islas Caymdn y mediante sus
filiales Chilectra Inversud S.A. y Luz de Rio Ltda.), Empresa
Nacional de Electricidad S.A. (a través de sus sociedades filiales
Compaiiia Eléctrica Cono Sur S.A. y Edegel S.A. (“Sociedades
Aportantes”)).

En este sentido, la sociedad Endesa Internacional S.A., en
Consejo de Administracion celebrado el 23 de mayo de 2005,
acordd que se aportaren los activos de su propiedad radicados
en Brasil a Endesa Brasil. Las sociedades Empresa Nacional
de Electricidad S.A. y Enersis S.A. discuten la aportacién de
los activos de su propiedad a Endesa Brasil en las reuniones
de directorio contempladas para el 31y 24 de mayo,
respectivamente.

En cumplimiento del Acuerdo, Chilectra S.A. aportard a Endesa
Brasil las participaciones sociales que directa o indirectamente
posee en las siguientes compafias: Ampla Energia e
Servicos S.A. (Ampla), Investluz y Compaiiia Energética do
Estado de Ceard (Coelce) (“Sociedades Operativas”).

La aportacidn de estos activos a Endesa Brasil se realizard conforme
al procedimiento siguiente:

Los activos se aportardn mediante la ejecucidn de diversos
aumentos de capital de Endesa Brasil, mediante la aportacién
de las acciones de las Sociedades Operativas; todo ello de
conformidad con lo dispuesto por la legislacién brasilefia.

El Directorio de Chilectra S.A. ha determinado que la compaia,
actuando tanto directamente como a través de su Agencia
en Islas Caymdn, y asimismo mediante sus filiales indicadas,
una vez concluido tanto el proceso de aumentos de capital
sucesivos contemplado en el Acuerdo, como el aumento de



capital correspondiente al ejercicio de la opcidn contenida en
los Bonos de Suscripcion que se van a referir, también previsto
en el Acuerdo, tendrd una participacién de un 19,2% en Endesa
Brasil.

Parte de las acciones de Ampla (“Acciones Restrictas” o
“Acciones Limitadas”) no se aportard a mds tardar hasta el
afio 2008. Para garantizar el referido aporte, el “Acordo de
Investimento” contempla los correspondientes mecanismos.

Estos consisten, en lo sustancial, en la suscripcién por parte de
Enersis Internacional, Chilectra S.A. y Chilectra Inversud S.A., de
Bonos de Suscripcién emitidos por Endesa Brasil, que confieren
la opcidn de concurrir el afio 2008 al correspondiente aumento
de capital de Endesa Brasil mediante la transferencia a Endesa
Brasil de las referidas Acciones Restrictas. Estos Bonos de
Suscripcion deben ser emitidos tan pronto como se consumen
los aumentos de capital sucesivos previstos en el Acuerdo. En
el Acuerdo se fija un precio de suscripcion de los mismos y un
precio de conversion.

Llegado el momento de la conversion de estos bonos, el valor
econdémico de la totalidad de las acciones Acciones Restrictas
se determinard por medio de una evaluacién independiente,
realizada en la época de la referida conversidn.

Estas Acciones Restrictas corresponden a las participaciones
de Enersis Internacional, Chilectra S.A. a través de su Agencia
en Islas Caymdn y de Chilectra Inversud S.A..

Los aumentos de capital se realizardn una vez se hayan obtenido
todas las autorizaciones requlatorias y de terceros, que son
necesarias bajo derecho brasilefio. Se estima que la obtencién
de estas autorizaciones tomard aproximadamente unos 90 dias
contados desde la suscripcion del “Acordo de Investimento”.

Con el objeto de garantizar que los aportes se realicen en
condiciones de equidad como las que habitualmente prevalecen
en el mercado, por encargo de las Sociedades Aportantes, las
Sociedades Operativas han sido auditadas y valoradas por
expertos independientes externos, cuyas valoraciones podrdn
ser actualizadas con cardcter previo a los aportes de capital a
Endesa Brasil, en los casos dispuestos en el Acuerdo.
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La Sociedad, con las demds sociedades aportantes, suscribirdn
un Pacto de Accionistas para el gobierno de Endesa Brasil; cuyo
texto, que se encuentra anexo al Acuerdo, ha sido también
aprobado por el Directorio.

Los términos del Acuerdo incluyen cldusulas y condiciones
habituales en este tipo de operaciones y en condiciones
de equidad como los que habitualmente prevalecen en el
mercado.

La Sociedad estima que esta transaccién tendrd positivos
efectos en los resultados de la empresa, sin perjuicio que por
el momento no son razonablemente cuantificables.

La aprobacion de los términos del Acuerdo se ha realizado en
cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 44 y 89 de la Ley
18.046, por ser un contrato entre partes relacionadas, y serd
dado a conocer en la préxima junta de accionistas.

CARTA DE ENTENDIMIENTO (EDESUR S.A.)

El Directorio de Chilectra S.A. acordé, por la unanimidad de sus
miembros asistentes, en su sesién celebrada el 14 de junio de 2005,
dar el cardcter de hecho esencial a la suscripcidn de la Carta de
Entendimiento que se expresa a continuacién e informarla en tal
calidad tan pronto como dicha suscripcién se produjere.

En cumplimiento de dicho Acuerdo y que con esta fecha, nuestra
coligada argentina, Empresa Distribuidora Sur Sociedad Anénima
(Edesur S.A.) suscribid con la Unidad de Renegociacién y Andlisis
de Contratos de Servicios Pablicos (UNIREN), érgano adscrito a los
ministerios de Economia y Produccién y de Planificacién Federal,
Inversion Publica y Servicios, una Carta de Entendimiento en el marco
del proceso de renegociacion del Contrato de Concesion de Edesur
previsto en la Ley N° 25.561 (Ley de Emergencia Publica y Reforma
al Régimen Cambiario) y normativa complementaria de la Reptiblica
Argentina.

Dicha Carta de Entendimiento contiene los términos y condiciones
que, cumplidos los demds procedimientos previstos en la normativa
de dicho pais, constituirdn la base sustantiva del Acuerdo de
Renegociacion Integral del Contrato de Concesidn entre el Poder
Ejecutivo Nacional y Edesur.
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El documento prevé un régimen tarifario de transicion a partir del
1° de noviembre de 2005, con un aumento en la tarifa media del
servicio no superior al 15%, somete a aprobacién de la autoridad el
pago de dividendos durante la vigencia de tal régimen de transicidn,
e incluye otros aspectos relacionados con las inversiones y la calidad
del servicio. Asimismo, entre la firma de la Carta de Entendimiento y el
30 de septiembre de 2006, se establece la realizacién de una Revision
Tarifaria Integral, proceso mediante el cual se fijard un nuevo régimen
tarifario, a cargo del Ente Nacional Regulador de la Electricidad, de
acuerdo con la Ley 24.065, con vigencia a partir del 1° de noviembre
de 2006, vigente por los siguientes 5 afos.

Adicionalmente, la Carta de Entendimiento impone la obligacién de
suspender inicialmente, y posteriormente desistirse, de todas las
acciones iniciadas contra el Estado argentino, por parte de Edesur S. A.
y por sus accionistas. Dicho requerimiento implicard a Chilectra S.A.
suspender el arbitraje internacional iniciado con fecha 25 de abril de
2003 ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas
a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros Estados CIADI,
para demandar a la Republica de Argentina, por los perjuicios
derivados de las acciones de dicha Republica, a partir de la Ley de
Emergencia Publica y Reforma al Régimen Cambiario y su normativa
legal y reglamentaria, en relacién con su inversién en Edesur. Con
posterioridad a la publicacién en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina de la Resolucién que apruebe las tarifas producto de la
Revision Tarifaria Integral, Chilectra S.A., procederia al desistimiento
del arbitraje internacional ante el CIADI, antes descrito.

Segun estimaciones preliminares efectuadas por la compahia, la
suscripcion de la Carta de Entendimiento por parte de Edesur y la
vigencia del Régimen Tarifario de Transicion que se extiende desde
el 1° de noviembre de 2005 al 1° de noviembre de 2006, produciria
un efecto en los resultados de Chilectra S.A., que se estima,
aproximadamente, en un valor neto positivo de US$ 9 millones.
A su vez, se estima que el nuevo régimen tarifario a negociarse y
que tendrd vigencia a partir del 1° de noviembre de 2006, por los
siguientes 5 afios, produciria como minimo, en términos anuales, un
efecto positivo igual al que se obtendrd en el Régimen Tarifario de
Transicién antes indicado, sin que a esta fecha sea posible elaborar
cuantificaciones mds precisas.
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CAMBIO DE DIRECTOR

En Sesién N°8/2005 Ordinaria celebrada el 26 de julio de 2005,
el Directorio de Chilectra S.A. aceptd la renuncia presentada por
el Director sefior Alvaro Quiralte Abellé y nombré como Director
reemplazante, en conformidad a lo dispuesto en el articulo 32 de la
ley N° 18.046, a don Antonio Cdmara Eguinoa.

FUSION DE SOCIEDADES

a.  ElDirectorio de Chilectra S.A., en sesion de fecha 7 de octubre
de 2005, tomd conocimiento que nuestra matriz, Enersis S.A.,
informd a esa Superintendencia lo siguiente:

1. Enersis S.A. ha resuelto promover en las instancias societarias
de Elesur S.A. y Chilectra S.A. una fusién por incorporacion de
estas filiales y de sus respectivas agencias, como resultado de la
cual Elesur S.A. absorberia a Chilectra S.A., y Elesur S.A. Agencia
absorberia a Chilectra S.A. Agencia, convirtiéndose la entidad
absorbente en sucesora legal de la absorbida, conforme lo
dispuesto en el articulo 99 de la Ley de Sociedades Andnimas.
Elesur S.A. es una sociedad anénima cerrada y domiciliada en
Chile, de la cual Enersis S.A. posee un 99,99892% de su capital
social.

2. Informd Enersis S.A., asimismo, que, una vez perfeccionadas
las gestiones pertinentes y que sean obtenidas todas las
autorizaciones y aprobaciones correspondientes, Enersis S.A.
promoverd la celebracién de las respectivas juntas extraordinarias
de accionistas de Elesur S.A. y de Chilectra S.A. que tendrdn por
finalidad pronunciarse acerca de la fusién por incorporacién ya
referida y modificar la razén social de la entidad absorbente,
esto es, Elesur S.A. por la de Chilectra S.A..

Si bien Chilectra S.A. no ha adoptado, hasta la fecha, decision
alguna en el sentido de llamar a Junta Extraordinaria de
Accionistas con los fines indicados, cumplo con informar a
Usted que esta Compafia mantendrd a esa Superintendencia
suficiente y oportunamente informada del desarrollo de la
decision de nuestra Matriz Enersis S.A., en todo lo que nos
afecte en forma relevante.



Los efectos estimados en resultados correspondientes a la
sociedad fusionada que subsiste, ascenderian a $100.000
millones (pesos chilenos), aproximadamente, durante los
préximos afos.

Segun se informara el 7 de octubre pasado, “Los efectos
estimados en resultados correspondientes a la sociedad
fusionada que subsiste, ascenderian a $100.000 millones (pesos
chilenos), aproximadamente, durante los préximos afos”. Cabe
hacer presente que tales efectos corresponden a optimizacion
de la estructura tributaria y ahorro en costos operacionales y
gastos financieros.

Previsiblemente y considerando la normativa contable vigente,
la parte principal del monto antes sefalado, que corresponde a
la optimizacién de la estructura tributaria, se reconoceria como
utilidad contable al momento de perfeccionarse la fusién. Sin
embargo, el resultado econédmico asociado a los efectos en
caja se extenderia por varios ejercicios, segun indicamos a
continuacion.

Dada la imposibilidad de prever exactamente cémo se
comportardn las utilidades de la empresa fusionada que
subsiste, se podria considerar, a efectos de la cuantificacion
anual del resultado econédmico asociado a los efectos en caja,
que la empresa fusionada que subsiste se comportase en el
futuro como lo ha hecho Chilectra S.A. en el pasado. Sobre la
base de esta hipotética premisa, el efecto para la compaiiia
fusionada que subsiste se podria cuantificar en unos $10.000
millones (de pesos chilenos) por afio. En este evento, el efecto
se extenderia por 10 afios.

El efecto antes seiialado dependerd de factores tales como el
crecimiento de la demanda, nimero de clientes de la compaia,
consumo unitario, tarifas aplicables, costos de personal, costos
de operacién y mantenimiento, gastos financieros, etc., por lo
tanto, de la utilidad que la empresa obtenga en cada ejercicio

econdmico.

En cuanto a la reduccién de costos operacionales y gastos
financieros, estimamos que en cada uno de los ejercicios
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econdmicos anuales siguientes al perfeccionamiento de la
fusidn, el resultado de la sociedad fusionada que subsiste
mejoraria en unos $820 millones (de pesos chilenos), por
reduccidn de gastos fijos $240 millones (de pesos chilenos)
y reduccién de gastos financieros $580 millones (de pesos
chilenos).

c.  Confecha 26 de octubre de 2005, Chilectra S.A. fue notificada
por el ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion de la
dictacion del Decreto N°268 de fecha 30 de septiembre de 2005,
el cual autoriza a Chilectra S.A. a transferir a Elesur S. A. las
concesiones de servicio publico de distribucién alli sefialadas.

OTROS

En Sesidn N°13/2005 Ordinaria celebrada el 30 de noviembre de
2005, el Directorio de Chilectra S.A. aprobd la creacién de la Gerencia
de Planificacién y Nuevos Negocios nombrando como Gerente en
dicho cargo al sefior Klaus Winkler Speringer.

chilectra o5



07 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

05 chilectra



08

ESTADOS FINANCIERQS INDIVIDUALES

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS 123
BALANCES GENERALES INDIVIDUALES 124
ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES 126
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVOS INDIVIDUALES 127

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 129
ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 153
HECHOS ESENCIALES 159



08 ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

05 chilectra



INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS REFERIDO A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2005y 2004

Razdén Social Auditores Externos : KPMG AUDITORES CONSULTORES LIMITADA
RUT Auditores Externos : 89.907.300-2

Sefores Accionistas y Directores de Chilectra S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Chilectra S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y a los correspondientes estados de
resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracién de Chilectra S.A.. El Andlisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integral de
estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos. No hemos auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2005y 2004 de las
filiales establecidas en el extranjero Compania Peruana de Electricidad S.A. y Luz de Rio Ltda., y las coligadas establecidas en el extranjero, Distrilec
Inversora S.A., Inversiones Distrilima S.A., Empresa Distribuidora Sur S.A., Ampla Energia e Servigos S.A.(ex Companhia de Electricidade do Rio de
Janeiro), Ampla Investimentos e Servicos S.A., Endesa Brasil S.A., Codensa S.A. E.S.P. y Synapsis Soluciones y Servicios IT Ltda.. Las inversiones en
las mencionadas sociedades filiales y coligadas ascienden a M$290.769.138 y M$363.355.925, respectivamente y los resultados netos devengados
a M$1.051.475 y M$(8.880.838), respectivamente. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no hemos auditado la inversién permanente
en Empresa de Energia de Bogotd S.A. E.S.P., cuya inversion asciende a M$7.926.036 y M$12.126.655, respectivamente. Dichos estados financieros
fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados. Nuestra opinién aqui expresada en lo que se refiere a los importes
correspondientes a las sociedades filiales, coligadas e inversién permanente antes mencionadas, estd basada Gnicamente en tales informes.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de sequridad de que los estados financieros estdn exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera individual de Chilectra S.A., a base de los criterios
descritos en Nota 2(b), antes de proceder a la consolidacidn, linea a linea, de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 10. En
consecuencia, para su adecuada interpretacidn, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados
financieros consolidados de Chilectra S.A. y Filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

En nuestra opinidn, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los mencionados estados financieros presentan razonablemente,

en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Chilectra S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones
y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en Nota 2(b).

/\

C =
Nombre de la persona autorizada a firmar : Luis Santander Ortiz
Rut de la persona autorizada a firmar : 6.590.184-6

Santiago, 19 de enero de 2006

chilectra o5



08 ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

BALANCES GENERALES INDIVIDUALES
Al 31 de diciembre de 2005y 2004
(En miles de pesos)

ACTIVOS
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PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005y 2004
(En miles de pesos)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005y 2004
(En miles de pesos)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005y 2004
(En miles de pesos)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

05 chilectra

(Continuacion)




128 /129

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

(En miles de pesos)

1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el
N°0321y estd sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de
Valores y Sequros (SVS).

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable
Los estados financieros individuales corresponden a los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2005y 2004.

b. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), excepto
por las inversiones en filiales, las que estdn registradas en una sola
linea del balance general a su valor patrimonial proporcional (V.P.P.) y
por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento
no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio. De existir
discrepancias entre los principios de contabilidad generalmente
aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y las
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), primardn las normas impartidas por esta Superintendencia.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de
hacer un andlisis individual de la Sociedad y en consideracién a ello,
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados,
que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile.

Los presentes estados financieros incluyen los saldos de las cuentas de
activo, pasivo y resultados de la agencia constituida por Chilectra S. A.
en Islas Grand Cayman el afio 1996.

c. Bases de presentacion

Los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2004
y sus respectivas notas han sido ajustados extracontablemente en
un 3,6%, a fin de permitir la comparacion con los estados financieros
al 31 de diciembre de 2005.

d. Correccién monetaria

Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacién
de las normas de correcciéon monetaria, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile, con el objeto de
reflejar la variacion en el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida
en los respectivos ejercicios. Los efectos de estos ajustes se muestran
en nota 17.

e. Bases de conversién

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en
unidades de fomento, se presentan a los siguientes valores de cierre
vigentes en cada ejercicio:

2005 2004
$ $

f. Existencias

Las existencias de materiales en trdnsito y materiales de operacién y
mantenimiento son valorizadas al costo promedio de adquisicién mds
correccion monetaria considerando una deduccion por obsolescencia.
Los valores asi determinados no superan su valor de realizacién.

g. Estimacién deudores incobrables

La estimacion para la provision de deudores incobrables se ha
efectuado en funcidn de la antigiiedad y naturaleza de los deudores
por ventas, documentos por cobrar y deudores varios. Los montos
considerados a diciembre de 2005 y 2004 son los siguientes:

2005 2004
M$ M$

El cargo a resultados por la estimacion de deudores incobrables al 31
de diciembre de 2005 asciende a M$1.128.815 (M$1.930.623 en 2004).
Ademds, de acuerdo con la Circular N°458 de la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS), se encuentra provisionado el 100% de
aquellas cuentas por cobrar a empresas declaradas en quiebra, cuyo
monto asciende a M$915.192 (M$915.132 en 2004).
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h. Activo fijo

El activo fijo es presentado de acuerdo con el valor de los aportes o
al costo segun corresponda, mds correccién monetaria. Los saldos
de la cuenta “Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo” y su
correspondiente contracuenta “Otras reservas”, son producto de la
retasacidn técnica autorizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), mediante Circulares N%. 550 y 566 de 1985.

i. Depreciacién activo fijo

La depreciacidn es calculada sobre el valor actualizado de los bienes
considerando sus afios de vida util restante, usando el método
lineal.

j- Extensiones financiadas por terceros

De acuerdo con lo establecido en el D.F.L. N°1 del ministerio de
mineria publicado en el Diario Oficial el 13 de septiembre de 1982,
las extensiones financiadas por terceros, para realizar aumentos de
capacidad en potencia y extensiones de redes, tienen el cardcter de
aportes reembolsables, sujetos a reembolso en energia u otros. Asi,
las instalaciones financiadas y adquiridas mediante este mecanismo
forman parte del activo fijo de la Sociedad.

Los aportes percibidos con anterioridad al D.F.L. N°1 antes
mencionado, son presentados rebajando el activo fijo bruto y
su depreciacion acumulada se debita a la cuenta “Extensiones
financiadas por terceros”.

k. Intangibles

Los activos intangibles se registran y amortizan de acuerdo a lo
dispuesto en el Boletin Técnico N°55 del Colegio de Contadores de
Chile A.G. y corresponden a Servidumbres de Paso.

. Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valorizadas
a su valor patrimonial proporcional (V.P.P.) al 31 de diciembre de
2005y 2004, de acuerdo a los estados financieros proporcionados
por las sociedades.

Los valores de las inversiones y resultados obtenidos por las filiales
y coligadas establecidas en el extranjero, estdn determinados de
acuerdo a la normativa de los Boletines Técnicos N°s. 64 y 72 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. y las diferencias de cambio se
contabilizan en resultados, excepto las resultantes de la aplicacion
de dichos boletines.
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De acuerdo a lo establecido por la Circular N°1.697 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), se ha descontinuado
la aplicacién del método del valor patrimonial proporcional (V.P.P.),
para la valorizacién de la inversién en la filial que presenta patrimonio
negativo, reflejindose en el pasivo circulante una provision
equivalente al déficit patrimonial de dicha filial.

La Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del valor de sus activos
fijos e inversiones de acuerdo a lo establecido en los Boletines
Técnicos N°s. 33y 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Como
resultado de esta evaluacidn no se han determinado ajustes que
afecten los valores contables de estos activos.

m. Menores valores de inversién

Los saldos de los menores valores, estdn determinados de acuerdo a
lo estipulado en la Circular N°1.697 de la Superintendencia de Valores
y Sequros. El efecto en los resultados por las amortizaciones de los
menores valores de inversion es determinado en forma lineal en donde
se consideran, entre otros aspectos, la naturaleza y caracteristica de
cada inversidn, vida predecible del negocio y retorno de la inversion,
el que no excede los 20 afos.

La Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del valor de sus
menores valores generados por las inversiones en el exterior bajo
las normativas establecidas en el Boletin Técnico N°72 del Colegio
de Contadores de Chile A.G..

n. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Sociedad ha determinado y
contabilizado el Impuesto a la Renta sobre la base de los resultados
tributables devengados, de acuerdo a la normativa legal vigente.

De acuerdo a lo establecido en los Boletines Técnicos N°s. 60, 71y
Boletines complementarios emitidos por el Colegio de Contadores
de Chile A.G. y las normas indicadas en Circular N°1.466 de la
Superintendencia de Valores y Sequros, la Sociedad ha contabilizado
los efectos por los impuestos diferidos originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria.

fn. Indemnizaciones por afios de servicio

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las indemnizaciones que la
Sociedad debe pagar a sus trabajadores, en virtud de los convenios
suscritos, se provisionan conforme al valor actual del beneficio, segun
el método del costo devengado, con una tasa de interés anual de 6,5%



y una permanencia futura variable de acuerdo a los afios estimados
de servicio en la Sociedad.

o. Beneficios post jubilatorios

Los planes de pensiones complementarias y otros beneficios post
jubilatorios acordados con el personal de la Sociedad de acuerdo a
los respectivos contratos colectivos de trabajo, han sido calculados
sobre la base del método actuarial denominado Valor Acumulado de
los Beneficios Futuros, con una tasa de descuento anual del 6,5%.

p. Ingresos de explotacion

Se ha incluido en ingresos de explotacion ademds de la facturacion
del ejercicio, la energia suministrada y no facturada al cierre de cada
ejercicio, la que es valorizada al precio de venta segtin las tarifas
vigentes. La aplicacién de este criterio ha significado reconocer un
abono de M$24.226.690y M$21.840.611 a resultados en los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.
El costo de dicha energia estd incluido en el rubro “Costos de
explotacion”.

q. Gastos de investigacién y desarrollo

Durante los aflos 2005, 2004 y anteriores, la Sociedad no ha
efectuado gastos de investigacidn y desarrollo importantes que
deban ser revelados en notas a los estados financieros, de acuerdo
a lo dispuesto por la Circular N°981 de 1990, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

r. Estados de flujo de efectivo

Las inversiones consideradas efectivo equivalente cumplen las
condiciones sefialadas en el punto 6.2 del Boletin Técnico N°50 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. y comprenden los depésitos
a plazo, las inversiones en instrumentos de renta fija clasificados
como valores negociables y las compras de instrumentos financieros
con compromisos de retroventa clasificados como otros activos
circulantes. Para los efectos de su clasificacidn, el concepto de
flujo operacional comprende fundamentalmente la recaudacién de
clientes, los dividendos percibidos, el pago a proveedores, el pago
de remuneraciones, el pago de impuestos y los servicios recibidos y
prestados a empresas relacionadas.

s. Vacaciones del personal

La Sociedad ha provisionado el costo de las vacaciones de su personal
sobre la base de lo devengado, de acuerdo al Boletin Técnico N°47
del Colegio de Contadores de Chile A.G..
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t. Reclasificaciones

Para el ejercicio 2004 se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

Desde otros ingresos fuera de la explotacion a ingresos de explotacién
M$18.623.229.

Desde otros egresos fuera de la explotacion a costos de explotacidn
M$5.294.961.

3. CAMBIOS CONTABLES

A partir del 1 de enero de 2004 la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), a través de la Circular N°1.697, ha hecho exigible la
adopcién del Boletin Técnico N°72 sobre Combinacién de Negocios
emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G., normativa que
ha sido aplicada por la Sociedad, en lo pertinente a inversiones
permanentes.
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4. DEUDORES CORTO Y LARGO PLAZO

a. Lacomposicion del saldo de deudores de corto y largo plazo al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
HASTA 90 DiAS MAS DE 90 HASTA 1 ANO SUBTOTAL  TOTAL CORTO PLAZO NETO
T 2005 2004 2005 2004 2005 2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

b. LaSociedad ha efectuado castigos de deudores incobrables por M$462.900 (M$3.813.832 en 2004).

5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

a. Cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas
Las cuentas por cobrar y por pagar de corto y largo plazo, corresponden al siguiente detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004
respectivamente:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
R.UT. SOCIEDAD 2005 2004 2005 2004
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
2005 2004 2005 2004

R.U.T. SOCIEDAD
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b. Transacciones con empresas relacionadas
El detalle de las transacciones mds significativas efectuadas durante los ejercicios 2005 y 2004 son las siguientes:

; EFECTOEN EFECTOEN
SOCIEDAD U.T. NATURALEZA DESCRIPCION RESULTADO RESULTADO

DELA DELA
RELACION TRANSACCION MONTO (CARGO)/ABONO MONTO (CARGO)/ABONO

Las operaciones del giro corresponden principalmente a facturaciones a 30 dias. Los traspasos de fondos de corto plazo entre empresas
relacionadas, que no corresponden a cobro o pago de servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente, estableciéndose para el
saldo mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las condiciones de mercado. Las cuentas por cobrar y pagar originadas por este concepto
son esencialmente a 30 dias, renovables automdticamente por periodos iguales y se amortizan en funcién de la generacién de flujos.
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c. Respecto alas cuentas por pagar de largo plazo, los términos y forma de pago son las siguientes:

EMPRESA VENCIMIENTO CAPITAL

6. EXISTENCIAS 7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Las existencias han sido valorizadas de acuerdo a lo descrito en nota a. Al 31de diciembre de 2005 existen fondos de utilidades
2f y se presentan netas de una provision por obsolescencia, segun tributables acumuladas por M$13.928.589 y créditos asociados
el siguiente detalle: por M$2.371.763.

2005 2004
M$ M$
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b. Elsaldo por impuestos diferidos al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

2005

2004

IMPUESTO DIFERIDO
ACTIVO

IMPUESTO DIFERIDO

CONCEPTOS FASIVO

IMPUESTO DIFERIDO
ACTIVO

IMPUESTO DIFERIDO
PASIVO

CORTO W.\:{c]o) CORTO W.\:{c]o)
PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO
M$ M$ M$ M$

CORTO W.\:{c]o] CORTO LARGO
PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO
M$ M$ M$ M$

c. Elcargo aresultados por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a:

CONCEPTOS

d. Losimpuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2005 y 2004, corresponden al siguiente detalle:

CONCEPTOS
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8. ACTIVO FlIJO

a. Ladepreciacion acumulada corresponde al siguiente detalle:

b. Elcargo a resultados por depreciacién asciende a M$16.333.617 en 2005 (M$15.133.317 en 2004), la que se encuentra clasificada en el
rubro operacional como costos de explotacidn.

c. Las partidas que conforman el rubro “Otros activos fijos” al 31 de diciembre de 2005 y 2004, son las siguientes:

d. Las principales partidas que conforman el rubro “Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo” al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
son las siguientes:

2005 2004

CONCEPTOS DEPRECIACION DEPRECIACION
ACUMULADA TOTAL MONTO ACUMULADA TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$
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9. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

a. Eldetalle de las inversiones es el siguiente:

PORCENTAJE
]

MONEDA DE .
. CONTROL DE LA NUMERO PARTICIPACION
SOCIEDADES RELACIONADAS PAIS DE ORIGEN INVERSION DE ACCIONES 2005 2004
PORCENTAJE
DE
MONEDA DE .
. CONTROL DE LA NUMERO PARTICIPACION
R.UT. SOCIEDADES RELACIONADAS PAIiS DE ORIGEN INVERSION DE ACCIONES 2005 2004
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PATRIMONIO RESULTADO PATRIMONIO SOCIEDADES RESULTADO DEL EJERCICIO

SOCIEDADES DEL EJERCICIO AVALOR JUSTO AVALOR JUSTO
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

RESULTADO RESULTADO VALOR CONTABLE

DEVENGADO V.P.P/V.P NO REALIZADO DE LA INVERSION

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
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b.

Las utilidades y pérdidas reconocidas por Chilectra S.A.
correspondientes a su participacién en los resultados de las
sociedades relacionadas al 31 de diciembre de 2005, ascienden
a M$9.893.770 (M$6.019.839 en 2004) y M$26.278.745
(M$15.953.021 en 2004), se presentan en el estado de
resultados bajo el rubro “Utilidad inversién en empresas
relacionadas” y “Pérdida inversidn en empresas relacionadas”,
respectivamente.

Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio
ascienden a M$10.259.581 (M$5.909.400 en 2004).

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N°64 del Colegio
de Contadores de Chile A.G., a partir de 1998 la Sociedad ha
registrado en forma de calce la diferencia de cambio producida
en los pasivos contraidos en la misma moneda de control de
la inversidn, los que de esta manera, quedan asociados como
instrumentos de cobertura del riesgo de exposicién cambiaria
de la misma. Los montos al 31 de diciembre de 2005 son los
siguientes:
MONTO  MONEDA  MONTO

DELA ] DEL

EMPRESA ORIGEN INVERSION  CONTROL PASIVO

M$ M$

El monto de la inversidn considera el saldo de la inversion, ya
sea directa o indirecta.

En Junta General de Accionistas de Inversiones Distrilima S.A. de
fecha 12 de agosto de 2003, se acordé reducir el capital social
en un plazo no mayor a 24 meses contados a partir de la fecha
de la Junta, hasta un monto mdximo de S/.120.000.000 (ciento
veinte millones de nuevos soles). En dicha Junta se faculté al
directorio establecer los montos parciales a reducir en cada
oportunidad, dentro de los limites y plazo aprobado por la
Junta.

Con fecha 3 de octubre de 2003, el Directorio acordé por
unanimidad reducir el capital social en S/.60.000.000 (sesenta
millones de nuevos soles), la reduccién de capital acordada se
efectué mediante la devolucion de aportes a sus accionistas el
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22 de diciembre de 2003, correspondiéndole a Chilectra S. A.
el monto de US$87.926.

Con fecha 01 de diciembre de 2004, se reduijo el capital social en
S$/.60.000.000 (sesenta millones de nuevos soles) de acuerdo
a escritura publica, la reduccién de capital acordada se efectud
mediante devolucién de aportes a sus accionistas el 30 de
diciembre de 2004, correspondiéndole a Chilectra S.A. el monto
de US$92.727,29.

La disminucién de capital no significéd una disminucién en
nuestra participacién sobre el patrimonio de Inversiones
Distrilima S.A..

En Junta General de Accionistas de Compaiia Peruana de
Electricidad S.A. de fecha 12 de agosto de 2003, se acordé
reducir el capital social en un plazo no mayor a 24 meses
contados a partir de la fecha de la Junta, hasta un monto
mdximo de S/.60.000.000 (sesenta millones de nuevos soles).
En dicha Junta se faculté a la Gerencia General de la sociedad
establecer los montos parciales a reducir en cada oportunidad,
dentro de los limites y plazo aprobado por la Junta.

De acuerdo a la delegacién efectuada, el Gerente de la Sociedad
resolvié reducir el capital social en S/.15.000.000 (quince
millones de nuevos soles), la reduccién de capital acordada se
efectué mediante la devolucién de aportes a sus accionistas el
22 de diciembre de 2003, correspondiéndole a Chilectra S.A.
el monto de US$2.193.839,44.

Con fecha 10 de diciembre de 2004, se redujo el capital social
en $/.15.000.000 (quince millones de nuevos soles) de acuerdo
a escritura publica, la reduccién de capital acordada se efectud
mediante devolucién de aportes a sus accionistas el 30 de
diciembre de 2004, correspondiéndole a Chilectra S.A. el monto
de US$2.313.636,37.

La disminucién de capital no significéd una disminucién en
nuestra participacion sobre el patrimonio de Compafiia Peruana
de Electricidad S.A..

En sesion N°16/2003 Ordinaria celebrada el 28 de octubre
de 2003, el Directorio de Chilectra S.A. acordé la disolucién y
liquidacion de la sociedad Luz de Bogotd S.A..



Seguin Acta N°26 de la Asamblea de Accionistas del 9 de julio
de 2004, se aprobd la cuenta final de la liquidacidn de Luz
de Bogotd S.A., adjudicdndose la Agencia de Chilectra S.A. la
cantidad de 12.349.521 acciones de Codensa S.A., que equivalen
a un 9,35% de su patrimonio.

En asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Ampla
Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj), de fecha 8 de enero de 2004,
se aprobd por unanimidad de los accionistas el aumento de
capital social de la compafiia de 1.339.622.641.509 acciones
ordinarias equivalente a R$710.000.000 (setecientos diez
millones de reales). Chilectra S.A. cedié sus derechos de compra,
generando una disminucién de 10,98% en su participacion.

En sesion ordinaria celebrada el 25 de marzo de 2004,
el directorio de Chilectra S.A. aprobé comprar en forma
directa o a través de su agencia o algun vehiculo inversor a
Enersis S.A., actuando esta dltima directamente, o a través de
su agencia ubicada en Islas Cayman, o algtn vehiculo inversor,
760.255.861.477 acciones de la compaiia brasilera Ampla
Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj), por un valor de R$0,53 por
lote de mil acciones.

Con fecha 25 de marzo de 2004 Chilectra S.A. a través de su
agencia procedié a comprar 760.255.861.477 acciones de
Ampla Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj) a Enersis Internacional
en US$138.275.774,39 equivalente a 17,95% del patrimonio de
Ampla Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj). La no concurrencia del
total de los accionistas y por la aplicacién de la normativa segun
Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.,
se genero un incremento patrimonial de M$6.615.275.

Con fecha 29 de septiembre de 2004, en sesién N°9/2004, el
Directorio de la compaiiia aprobd la constitucion de Chilectra
Inversud S.A. (aporte total de MMUS$442 a enterar en plazo
mdximo de 3 afios).

Con fecha 10 de noviembre de 2004 Chilectra S.A. realiza un aporte
inicial de MUS$10 correspondiente a una accion de Chilectra
Inversud S.A..

Con fecha 21 de diciembre de 2004 Chilectra S.A. a través
de su agencia procedié a vender 890.338.432 acciones de
Ampla Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj) a Chilectra Inversud S. A.
en MUS$186.510,25 equivalente a 21,02% y 10.457.979.185
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acciones de Investluz en MUS$37.135,59 equivalente a
10,41%.

Con fecha 23 de diciembre de 2004 Chilectra S.A. compra
a Chilectra Internacional 10.500 acciones de Chilectra
Inversud S. A. en MUS$105.000.

Con fecha 30 de diciembre de 2004 Chilectra S.A. compra a
Chilectra Internacional 11.829 acciones de Chilectra Inversud S. A.
quedando con una participacion al 31 de diciembre de 2004
equivalente a 97,036%.

En abril de 2005, Chilectra S.A. compra a Chilectra Internacional
8.413 acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUS$84.130.

Con fecha 9 de junio de 2005, Chilectra S.A. suscribe y paga 557
acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUSS$5.570, quedando
con una participacién equivalente a 99,99%.

En julio de 2005, Chilectra S.A. suscribe y paga 9.171 acciones
de Chilectra Inversud S.A. en MUS$91.710, quedando con una
participacién equivalente a 99,99%.

Con fecha 1de agosto de 2005, Chilectra S.A. suscribe y paga 705
acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUSS$7.050, quedando
con una participacién equivalente a 99,99%.

Con fecha 29 de septiembre de 2005, en Junta General de
Accionistas de Chilectra Inversud S.A., se acordd el aumento
del capital social de MUS$442.000 a MUS$892.012, mediante
la emisidn de 45.000 acciones de pago, nominativas y sin valor
nominal.

Con fecha 29 de septiembre de 2005, Chilectra S.A. suscribe y
paga 5.500 acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUS$55.000,
quedando con una participacion equivalente a 99,99%.

Con fecha 4 de octubre de 2005, Chilectra S.A. suscribe y paga
4.400 acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUS$44.000,
quedando con una participacién equivalente a 99,99%.

Con fecha 5 de octubre de 2005, Chilectra S.A. suscribe y paga

4.400 acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUS$44.000,
quedando con una participacién equivalente a 99,99%.
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Con fecha 6 de octubre de 2005, Chilectra S.A. suscribe y paga
1.000 acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUS$10.000,
quedando con una participacién equivalente a 99,99%.

Con fecha 29 de diciembre de 2005, Chilectra S.A. suscribe y
paga 425 acciones de Chilectra Inversud S.A. en MUS$4.250,
quedando con una participacién equivalente a 99,99%.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
Codensa S.A. E.S.P. de fecha 22 de noviembre de 2004, se
acordd la reduccidn del capital social de la compafiia mediante
la disminucion del valor nominal de las acciones que de
cualquier clase sea titular cada accionista, pasando su valor
de Col$10.000 a Col$3.000 por accién. La reduccién de capital
acordada se materializé en julio de 2005 correspondiéndole
a Chilectra S.A. el monto de US$37.909.907. La reduccién de
capital no significéd una disminucién en nuestra participacion
sobre el patrimonio de Codensa S.A. E.S.P..

En sesion ordinaria celebrada el 24 de mayo de 2005, el directorio
de Chilectra S.A. acordd aprobar la operacion consistente en
aportar a la sociedad Endesa Brasil S.A., los siguientes activos,
los cuales son propiedad de Chilectra S.A., actuando y a través
de su Agencia en Islas Caymdn, y de sus filiales Chilectra
Inversud S.A. y Luz de Rio Limitada: (i) 437.385.426.337
acciones emitidas por Ampla Energia e Servicos S.A., de
propiedad de Chilectra S.A.; 438.113.365.817 acciones emitidas
por Ampla Energia e Servicos S.A., de propiedad de Chilectra
Agencia en Islas Caymdn; 890.338.432.196 acciones emitidas
por Ampla Energia e Servigos S.A. de propiedad de Chilectra
Inversud S.A., y 186.430.091.636 acciones emitidas por Ampla
Energia e Servicos S.A., de propiedad de Luz de Rio Limitada
y (ii) 10.457.979.185 acciones emitidas por Investluz S.A. de
propiedad de Chilectra Inversud S.A.; todo ello, conforme a los
términos del contrato.

Con fecha 10 de junio de 2005, fue constituida la sociedad
Endesa Brasil S.A., cuyo objetivo es la participacién en el
capital social de otras compafiias y sociedades que acttian o
vengan a ser constituida para actuar, directa o indirectamente,
en cualquier segmento del sector eléctrico, transmision,
distribucién, generacion y comercializacion de energia eléctrica
en Brasil y en el exterior. Endesa Brasil fue creada como un
holding de energia concentrando todos los activos eléctricos
del Grupo Endesa en Brasil.
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La Sociedad participa en el capital social de las siguientes
companias: Compaifiia de Interconexién Energética S.A.
(Cien), Central Generadora Termeléctrica Fortaleza S.A. (Cgtf),
Companhia Energetica Do Ceara (Coelce), Ampla Energia e
Servicos S.A. (ex Cerj), Ampla Investimentos e Servicos S.A.,
Investluz y Centrais Eléctricas Cachoeira Dourada S.A. (Cdsa).

Producto de lo anterior, con fechas 25,26 y 27 de octubre de
2005, a Endesa Brasil se le aportaron todas las participaciones
controladas por empresas del Grupo. Los aportes fueron
efectuados por Enersis, Endesa Chile, Chilectra y Endesa
Internacional.

Chilectra S.A. aportd a Endesa Brasil su inversion en Ampla Energia
e Servicos S.A. de un 10,33%, recibiendo un 4,65% de Endesa
Brasil S.A..

En resumen de lo anteriormente expuesto, Chilectra S.A. tiene
una participacién directa e indirecta en Endesa Brasil S.A. de
un10,52%.

La transaccion descrita origind una disminucién patrimonial de
M$14.295.629, producto de la aplicacién de lo establecido en el
Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.,
para una combinacién de negocios bajo el método de unificacién
de intereses (ver nota 15 a).

Con fecha 29 de diciembre de 2005 se crea la sociedad brasilefia
Ampla Investimentos e Servigos S.A. como resultado de escision
parcial de Ampla Energia e Servigos S.A. en cumplimiento a
resolucion N°314 de fecha 12 de septiembre de 2005 de la
Agencia Nacional de Energia Eléctrica (ANEEL en Brasil).

La capitalizacién aprobada de Ampla Investimentos e
Servicos S. A. fue de MR$120.000 (MUSS$54.000) a través de los
activos y pasivos vertidos de Ampla Energia e Servicos S. A..

Ampla Investimentos e Servicos S.A. y Ampla Energia e
Servigos S.A., comparten los mismos accionistas en igual
porcentaje de participacion, manteniendo Chilectra S.A. a
través de su Agencia el 10,34% en ambas sociedades.

En Junta General de Accionistas de Inversiones Distrilima S.A. de
fecha 5 de octubre de 2005, se acordd reducir el capital social
en $/.120.000.000 (MUS$35.067). El 28 de diciembre de 2005,
se realizaron las amortizaciones de 120.000.000 de acciones



comunes de valor nominal de S/.1 (un nuevo sol), mediante
la devolucién de aportes a sus accionistas por MUS$35.067,
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reducir el capital social en S/.30.000.000 (MUS$8.767). El 28
de diciembre de 2005, se realizaron las amortizaciones de

correspondiéndole a Chilectra S.A. el monto de MUS$178. 30.000.000 de acciones comunes de valor nominal de S/.1 (un

nuevo sol) mediante la devolucién de aportes a sus accionistas

de MUSS$8.767, correspondiéndole a Chilectra S.A. el monto de
Electricidad S.A.C. de fecha 5 de octubre de 2005, se acordd US$4.438.

m. EnJunta General de Accionistas de Compaiiia Peruana de

10. MENOR VALOR DE INVERSIONES EMPRESAS RELACIONADAS

De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad ha reconocido el menor valor resultante en la adquisicion de acciones de las siguientes
sociedades:

2005 2004

SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO SALDO

EN EL PERIODO MENOR VALOR

MONTO AMORTIZADO SALDO
EN EL PERIODO MENOR VALOR

M$ M$ M$ M$

11. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

TIPOS DE MONEDA E iNDICE DE REAJUSTE

BANCO O INSTITUCION FINANCIERA Us$ UF $ NO REAJUSTABLES TOTALES

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
.U.T. CORTO PLAZO M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

2005 2004
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12. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (BONOS)

Con fecha 13 de octubre de 2003, Chilectra S.A. inscribid en la
Superintendencia de Valores y Seguros dos Lineas de Bonos,
correspondientes a los N°s. 347 y 348, por un monto mdximo de
linea de U.F. 4.200.000 y U.F. 4.000.000 respectivamente. La fecha
de vencimiento del plazo de colocacién es de 10 afios a contar del
22 de agosto de 2003. A la fecha no se han realizado colocaciones
de dichos bonos.

13. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2005 y
2004, es el siguiente:

14. PROVISIONES Y CASTIGOS

Corto plazo
El rubro provisiones del pasivo circulante, estd formado por los
siguientes conceptos:

2005 2004
M$ M$
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Largo plazo
En este rubro se incluye la provisién de indemnizacién por afos de

servicios al personal y beneficios post jubilatorios, la cual es calculada
de acuerdo con lo expuesto en nota 2fi y 20, respectivamente. El
detalle al cierre de cada ejercicio es el siguiente:
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15. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a. Durante los ejercicios 2005 y 2004, las cuentas del patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

SOBREPRECIO
CAPITAL VENTA ACCIONES OTRAS UTILIDADES DIVIDENDOS UTILIDAD TOTAL
PAGADO PROPIAS RESERVAS ACUMULADAS  PROVISORIOS DEL EJERCICIO  PATRIMONIO
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

(*) Reserva por unificacién de intereses es producto de la aplicacién de lo establecido en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. como se sefiala en nota 9j.
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b. Distribucion de dividendos

No existen restricciones para el pago de dividendos. Durante los
ejercicios 2005 y 2004, la Sociedad ha distribuido los siguientes
dividendos:

DIVIDENDO FECHA DE
NUMERO PAGO

VALOR
HISTORICO ($)

TIPO DE
DIVIDENDOS

c. Nuamero de acciones
Al 31 de diciembre de 2005 las acciones suscritas y pagadas son las
siguientes:

N° ACCIONES
SUSCRITAS

N° ACCIONES
PAGADAS

N° ACCIONES CON
DERECHO AVOTO

d. Monto de capital
Al 31 de diciembre de 2005 el capital suscrito y pagado es el
siguiente:

CAPITAL SUSCRITO CAPITAL PAGADO

e. Otrasreservas
La composicion del rubro “Otras reservas” es la siguiente:
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7

El movimiento en la cuenta “Reserva por cobertura de inversiones”
que presenta la Sociedad al 31 de diciembre de 2005, es el
siguiente:

SALDO RESERVA RESERVA
INICIAL PORACTIVOS POR PASIVOS

SALDO AL
31/12/05

M$ M$ M$ M$

El saldo final de la Reserva estd compuesto por:

EMPRESA

El monto de la Reserva considera las coberturas de inversiones

efectuadas en forma directa e indirecta.
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16. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

a. Eldetalle de los otros ingresos fuera de la explotacidn, es el b. El detalle de los otros egresos fuera de la explotacidn, es el
siguiente: siguiente:

2005 2004
M$ M$

2005 2004
M$ M$

17. CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccion monetaria descrito en nota 2d, origind los efectos que se resumen a continuacion:

INDICE DE

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
REAJUSTABILIDAD

INDICE DE
REAJUSTABILIDAD

PASIVOS - PATRIMONIO (CARGOS) /ABONOS
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18. DIFERENCIAS DE CAMBIO

La aplicacion del mecanismo de correccién monetaria por diferencias de cambio originé los siguientes efectos que se detallan a continuacion:

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

19. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a. Juicios pendientes

Demandante: Enersis S.A., Chilectra S.A., Empresa Nacional
de Electricidad S.A., Elesur S.A..

Demandado: La Repuiblica Argentina

Tribunal: Panel Arbitral CIADI

Rol / Identificaciéon:  Caso CIADI No. ARB/03/21

Se solicita reparacion del dafio causado a la inversidn de las
demandantes en la Republica Argentina consistente en la participacion
en la concesionaria de distribucién de energia eléctrica Edesur S.A.,
lo cual constituye un incumplimiento del Tratado de Promocidn
y Proteccion de Inversiones suscrito entre las Republicas de Chile
y Argentina, por conductas del Gobierno argentino a partir de la
promulgacién de la Ley de Emergencia Publica N°25.561 de fecha 6
de enero de 2002. Dichas conductas también han venido a afectar
gravemente el equilibrio econémico financiero del Contrato de
Concesion celebrado entre Edesur S.A. y el Estado Nacional Argentino.
Aquella Ley autorizé un proceso de renegociacion de los Contratos de

05 chilectra

MONEDA

MONEDA

Concesion, destinado a recomponer la ecuacion econémico financiera
afectada por la conversidn a pesos, a la relacion US$1 = $1, de los
valores tarifarios calculados en délares estadounidenses, la prohibicion
de aplicar actualizaciones tarifarias predispuestas. Mientras este
proceso se vio retrasado por la actuacién del Gobierno, tampoco se
formalizaban otras medidas para evitar dafos a las demandantes.

La Reptblica Argentina ha presentado un memorial impugnando la
jurisdiccion y competencia del CIADI, el que ha sido contestado por las
demandantes. El 6 de abril de 2005 se realizé una audiencia de partes
y el Tribunal resolvid dar curso a los tramites de réplica y duplica, los
que fueron evacuados.

Mientras no se resuelva esta impugnacién queda en suspenso la
obligacién de contestar la demanda, ya que el proceso sélo podrd
prosequir de confirmarse la jurisdiccién y competencia del CIADI en
este asunto.

Por otra parte, con fecha 17 de junio de 2005 Edesur S.A. suscribid con la
UNIREN (Unidad de Renegociacién y Andlisis de Contratos Piblicos) una



Carta de Entendimiento en el marco del proceso de renegociacién del
Contrato de Concesién de Edesur S.A. previsto en la Ley de Emergencia
Publica y normativa complementaria.

Sobre sus términos y condiciones Edesur S.A. suscribid el 29 de agosto
de 2005 el Acta Acuerdo de Adecuacién del Contrato de Concesién
del Servicio Publico de Distribucion y Comercializacién de energia
eléctrica, y una Addenda el 28 de septiembre de 2005. Cumplidos
los demds procedimientos previstos en la normativa argentina, entre
ellos la aprobacién por el Congreso de la Nacién y su ratificacion por el
Poder Ejecutivo Nacional, dichos documentos constituirdn el Acuerdo
de Renegociacién Integral del Contrato de Concesién entre el Poder
Ejecutivo Nacional y Edesur S.A..

El Acta Acuerdo prevé un Régimen Tarifario de Transicion a partir del
1° de noviembre de 2005, con un aumento en la tarifa media del
servicio no superior al 15%, somete a aprobacion de la autoridad el
pago de dividendos durante la vigencia de tal régimen de transicion,
e incluye otros aspectos relacionados con las inversiones y la calidad
del servicio. Asimismo, se establece la realizacion de una Revision
Tarifaria Integral, proceso mediante el cual se fijard un nuevo régimen
tarifario con entrada en vigencia en el sequndo semestre de 2006 y
por los siguientes 5 afos, a cargo del Ente Nacional Regulador de la
Electricidad de acuerdo con la Ley 24.065.

El Acta Acuerdo impone la obligacién de suspender inicialmente y
posteriormente desistirse, de todas las acciones iniciadas contra el
Estado argentino, por parte de Edesur S.A. y sus accionistas. Dicho
requerimiento implicard suspender el arbitraje internacional ante el
CIADIy que, con posterioridad a la publicacién en el Boletin Oficial de la
Republica Argentina de la Resolucion que apruebe las tarifas producto
de la Revision Tarifaria Integral, Enersis S.A. y sus filiales Chilectra S. A.,
Empresa Nacional de Electricidad S.A. y Elesur S.A. desistan del referido
arbitraje internacional.

El 16 de septiembre de 2005 la Republica Argentina presentd un escrito
solicitando la suspension del procedimiento arbitral mencionado. Las
demandantes contestaron el 22 de septiembre pasado y han entendido
que se trata de una solicitud extempordnea, ya que restan trdmites
y la aprobacion del Congreso de la Nacion respecto del Acta Acuerdo.
El 30 de septiembre el tribunal desestimd la peticidn trasandina, por
no existir consentimiento.

El 7 de octubre pasado Argentina hizo una nueva presentacién sobre
este mismo tema, al cual el tribunal confirié traslado a las demandantes
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con fecha 11 de octubre de 2005, el que fue evacuado el 18 de octubre
de este mismo afio.

El Acta Acuerdo de Adecuacién del Contrato de Concesidn del Servicio
Publico de Distribucién y Comercializacion de Energia Eléctrica se encuentra
hoy en trdmite legislativo en el Congreso de la Nacién Argentina.

Cuantia demandada por Chilectra S.A.: US$624.238.650.

Al 31 de diciembre de 2005, existen otras demandas en contra
de la compafiia por indemnizacion de perjuicios, cuyos efectos la
gerencia estima que no son significativos, basado en los informes
de sus asesores legales y el hecho que la compafiia ha contratado
seguros que cubren este tipo de eventos, realizdndose las provisiones
correspondientes.

b. Restricciones
La Sociedad no se encuentra expuesta a ninguna restriccion a la gestion
o a indicadores financieros durante los ejercicios 2005 y 2004.

c. Contratos de energia y potencia

Con el objeto de asegurar el suministro y su correspondiente costo,
la sociedad tiene contratos de compra de energia a largo plazo con
Endesa S.A., Aes Gener S.A., Colbin S.A., Carbomet Energia S.A.,
Sociedad del Canal de Maipo S.A., Iberoamérica de Energia IBENER S.A.,
Hidroeléctrica La Confluencia S.A. e Hidroeléctrica La Higuera S.A..

La compaiiia tiene cubierta el 100% de sus necesidades de suministro
hasta el afio 2010.

Asimismo, la compaiia realiza periddicamente licitaciones abiertas
por compras de energia, con el objeto de cubrir las necesidades
energéticas de sus clientes en el largo plazo.

20. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La compaiiia presenta dentro de los pasivos circulantes, garantias
recibidas en efectivo por el concepto de uso de empalmes temporales
por parte de los clientes de la empresa.

Garantias por empalmes provisorios 33.831 29.254
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21. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Al cierre de cada ejercicio los saldos contables de activos y pasivos en moneda nacional y extranjera son los siguientes:

ACTIVOS

MONEDA

RUBRO DE ORIGEN
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PASIVOS CIRCULANTES

150 /151

HASTA
90 DIAS

90 DiAS
A1ANO

TASA
INT.
MONEDA 0 iNDICE MONTO PROM. MONTO
DE REAJUSTE M$ ANUAL M$

TASA
INT.
PROM. MONTO
ANUAL M$

TASA TASA
INT. INT.
PROM. MONTO PROM.
ANUAL M$ ANUAL

PASIVOS LARGO PLAZO ANO 2005

1 A3ANOS 3A5ANOS

5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS

TASA
INT.
MONEDA 0 iNDICE MONTO PROM. MONTO
DE REAJUSTE M$ ANUAL M$

TASA
INT.
PROM. MONTO
ANUAL M$

TASA TASA
INT. INT.
PROM. MONTO PROM.
ANUAL M$ ANUAL

PASIVOS LARGO PLAZO ANO 2004

1 A3ANOS 3A5ANOS

5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS

TASA
INT.
MONEDA 0 iNDICE MONTO PROM. MONTO
DE REAJUSTE M$ ANUAL M$

TASA

INT.
PROM. MONTO
ANUAL M$

TASA TASA
INT. INT.
PROM. MONTO PROM.
ANUAL M$ ANUAL
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22. SANCIONES

Con fecha 27 de abril de 2004, a través de la Resolucion Exenta N°814
la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), sanciond a
la compaiiia por una suma total de 1.830 U.T.A., como consecuencia
del apagdn ocurrido con fecha 13 de enero de 2003 que afectd la zona
comprendida entre Tal Tal y Santiago. Con fecha 7 de mayo de 2004
la compaiiia interpuso un recurso de reposicidn, cuyo conocimiento
y resolucion corresponde a la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC). La SEC rechaz6 la reposicidn y se interpuso recurso
de reclamacién ante la Corte de Apelaciones de Santiago.

En contra de la resolucion que dicte la Corte de Apelaciones de
Santiago se puede apelar ante la Excelentisima Corte Suprema.

A la fecha, la Sociedad no puede predecir con exactitud el impacto
que tendria la resolucion final en sus estados financieros.

Durante el ejercicio 2005, la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC) y la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS),
no han aplicado otras sanciones significativas a la compahia.

23. HECHOS POSTERIORES
No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos con

posterioridad al cierre de estos estados financieros, que pudieran
afectarlos significativamente en su presentacién.

EDGARDO URIBE VALENZUELA
Contador General
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24. MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio la Sociedad ha efectuado desembolsos por un
valor de M$1.293.940, los cuales corresponden principalmente a los
siguientes conceptos:

Inversiones:
e Asociadas directamente a la implementacién de la ISO 14.001.

e Por arborizaciones, instalacion de pantallas actsticas y
elaboracién de Declaracion de Impacto Ambiental.

* Por mantenimiento y mejoramiento de instalaciones se realiza
space cape y preensamblado.

Gastos:
e Asociados a manejo de residuos peligrosos que se controla a
través del Sistema de Gestion.

o Ambiental para cumplir la legislacién vigente.

» Porordenamiento y limpieza asociados a la preparacién para las
Auditorias Ambientales.

» De podaytala que se asocian a la necesidad de tener despejadas
las lineas.

RAFAEL LOPEZ RUEDA
Gerente General
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Al 31 de diciembre de 2005

A) ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

La variacidn global de los activos durante el ejercicio se detalla a
continuacion:

ACTIVOS 2005 2004  VARO5/04 % VAR 05/04

Los activos totales de la compaiiia a diciembre de 2005 respecto a
diciembre de 2004 experimentaron un aumento del 5% que equivale a
$58.847 millones. Las principales variaciones estdn dadas por:

a. Aumento del Activo Fijo Neto

e Aumento en el activo fijo (neto) de $32.355 millones, que se debe
principalmente a la construccién de obras de infraestructura
para futuras subestaciones y a nuevas inversiones en lineas de
distribucién y subtransmision.

b. Aumento de Otros Activos

e Debido fundamentalmente a un aumento del valor en inversiones
en empresas relacionadas por $75.674 millones explicado
principalmente por un aumento del valor en inversiones en
empresas relacionadas por $148.000 millones que corresponde
principalmente a aumento de capital en Chilectra Inversud S.A.
por $191.000 millones que fueron utilizados para amortizar y
reestructurar pasivos. Lo anterior fue compensado por los efectos
contables derivados de la apreciacién del peso chileno, real
brasilefio y peso colombiano respecto al délar. La apreciacion de
estas monedas reduce el valor de las inversiones de Chilectra S. A.
en el exterior al llevarlas a pesos chilenos. En efecto, las
inversiones en Brasil disminuyeron en aproximadamente $13.000
millones, Argentina $27.000 millones, Perti $6.263 millones y
Codensa S.A. E.S.P. $26.000 millones, adicionalmente se realizé
una disminucion de capital en Codensa S.A., Compaiiia Peruana
de Electricidad S.A. e Inversiones Distrilima S.A..

Es importante destacar que todas nuestras filiales en el exterior,
mostraron incrementos relevantes en el resultado operativo

respecto al afio anterior debido a la mejora econdmica
generalizada y al incremento en la eficiencia operativa. En
Argentina, se espera que el Congreso apruebe el aumento
de tarifas inicialmente previsto para noviembre de 2005. Los
resultados de este incremento tarifario ya estdn reconocidos
en los resultados de Edesur S.A. al 31 de diciembre de 2005.

Lo anterior se encuentra parcialmente compensado por:

Una disminucion de los documentos y cuentas por cobrar a
empresas relacionadas de largo plazo por $47.907 millones,
que se explica por la disminucién de las cuentas por cobrar a
Luz de Rio.

Las inversiones en otras sociedades se vieron afectadas
negativamente en $4.201 millones respecto de 2004. De este
total, $3.079 millones obedecieron a resultado de las operaciones
de disminucidn de capital y recompra de acciones concretadas
durante el afio. Adicionalmente, la apreciacién del peso chileno
impacté en $701 millones.

Finalmente, el item menor valor de inversiones en el extranjero
se vio impactado negativamente en $1.189 millones, como
consecuencia de la apreciacién del peso frente al délar y de la
amortizacion del periodo.

Aumento del Activo Circulante

Aumento de los deudores por venta de energia por $15.715
millones producto de las mayores ventas de energia y la mayor
facturacién derivada de nuevos negocios asociados a la venta
de productos y servicios.

Lo anterior se encuentra parcialmente compensado por:

Una disminucidn de los impuestos por recuperar por $7.098
millones, producto de la suspension de los pagos provisionales
durante el afio 2005.

Una disminucion de los depésitos a plazo por $1.663 millones.

Disminucion de documentos y cuentas por cobrar a empresas
relacionadas por $1.172 millones principalmente por la cobranza
a Edesur S.A. realizada durante el primer trimestre de 2005.
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Asimismo, la variacién global de los pasivos durante el periodo, se
detalla en el siguiente cuadro:

PASIVOS 2005 2004

VAR 05/04 % VAR 05/04

Los pasivos exigibles (circulante y largo plazo) de la compaiia
experimentaron un aumento de $61.354 millones respecto a diciembre
de 2004, lo que se explica fundamentalmente por:

e Aumento neto de los documentos y cuentas por pagar a empresas
relacionadas de corto y largo plazo de $39.696 millones, que
se explica principalmente por mayores créditos con Chilectra
Inversud S.A. por $135.972 millones. Lo anterior compensado por
disminucion de deudas con Enersis S.A. y Chilectra Internacional
por $98.088 millones y por el efecto de la apreciacién del peso
respecto al délar y sus efectos sobre la deuda en délares.

e Unaumento en los impuestos diferidos de largo plazo por $13.907
millones que se explican por el efecto generado por las pérdidas
tributarias reconocidas durante el afio 2004 y por un mayor
cargo a resultados por la depreciacion del activo fijo dadas las
mayores adiciones efectuadas durante el afio 2005.

e Unincremento de las cuentas por pagar de corto plazo por $8.366
millones y de las provisiones de corto y largo plazo por $4.324
millones.

Lo anterior fue compensado parcialmente por:

e Disminucidén de acreedores varios de corto plazo por $1.345
millones, producto del pago de obligaciones contractuales con
terceros.

e Disminucién de ingresos percibidos por adelantado de corto
plazo por $1.469 millones lo que se debe principalmente a menor
depdsitos de clientes.

El patrimonio disminuyd en $2.506 millones en relacidn al periodo
anterior, lo que se explica principalmente por la utilidad del ejercicio
2005 de $77.881 millones, compensado parcialmente por los efectos
de la apreciacién del peso chileno respecto al délar que rebajan el valor
de nuestras inversiones en el exterior y los efectos producidos por la
unificacion de intereses efectuados en Endesa Brasil S.A., presentada
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en los activos contra la reserva en el patrimonio que disminuye en
$42.492 millones, junto con el pago de dividendos provisorios por
aproximadamente de $33.716 millones entre enero y diciembre de
2005 y definitivo del ejercicio 2004 pagado en abril de 2005 por $4.179
millones.

La evolucidon de los indicadores financieros mds representativos a
diciembre de 2005 se muestra a continuacion:

% VAR
UNIDAD 2005 2004 05/04

INDICADOR

(*) Activos operacionales: deudores por venta, documentos por cobrar, documentos
y cuentas por cobrar del giro a empresas relacionadas de corto y largo plazo,
existencias, impuestos por recuperar, activo fijo neto e intangibles netos.

B) ANALISIS DEL RESULTADO

El desglose de los resultados del periodo se resume en el siguiente
cuadro:

VAR 05 % VAR
ESTADO DE RESULTADOS 2005 2004 -04 05/04

(*) % conrelacién al total de los costos operacionales.
(**) Resultado del ejercicio antes de impuestos, intereses, depreciacién, amortizacién e
itemes extraordinarios



Resumen :

La Utilidad al 31 de diciembre de 2005 alcanzé $77.881 millones, cifra que
representé una disminucidn de 2,8% con respecto a diciembre de 2004
y que se explica fundamentalmente por un incremento en el resultado
no operacional de $19.402, un aumento del resultado operacional de
$1.413 millones, un mayor impuesto a la renta de $23.039 millones.

El resultado operacional aumentd en $1.413 millones (1,2%) respecto
aigual periodo de 2004:

e La demanda por energia se incrementd en un 5,1% y las
ventas fisicas de Chilectra S.A. alcanzaron 11.854 GWh reflejo
de un fortalecimiento de la actividad econémica en nuestra
drea de concesion, lo que se tradujo en mayores ingresos por
aproximadamente $76.687 millones, lo que no fue suficiente
para compensar los menores ingresos por venta de energia y
potencia derivados de la revisidn tarifaria de noviembre 2004
que redujo los ingresos de Chilectra S.A. en aproximadamente
un 4,5%.

e Mayores costos de explotacion por $74.796 millones, debido
fundamentalmente al aumento en el precio de la energia
pagado a generadores y a mayores compras fisicas de energia,
factores que en conjunto explican un aumento en los costos de
explotacién de aproximadamente $72.452 millones. Mayores
costos fijos por aproximadamente $1.227 millones que se
explican por mayores costos de operacién y mantenimiento por
$1.242 millones asociados a una mayor actividad y aumento de
servicios a terceros, una mayor amortizacién del activo fijo por
$1.200 millones producto de las mayores inversiones realizadas,
lo anterior compensado en parte por menores costos asociados
a remuneraciones por $392 millones, derivados de un plan de
retiro extraordinario incurridos en el periodo anterior y menor
amortizacion de activos intangibles por $1.015 millones.

e Menores gastos de administracion y ventas por $1.869 millones,
debido principalmente a menores gastos de remuneraciones
por $3.395 millones debido fundamentalmente a gastos
extraordinarios incurridos en el ejercicio anterior y asociados a un
plan de retiro, lo que se compensa en parte por mayores gastos
de operacion y mantenimiento por $899 millones asociados a
una mayor actividad en servicios de reparacién y un mayor gasto
por estimacién de incobrables por $401 millones que obedece
al mayor consumo de clientes y su facturacion.
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El resultado no operacional experimentdé un aumento de $19.402
millones con respecto a igual periodo del afio anterior, lo que se debe
principalmente a los siguientes factores:

e Una mayor utilidad por diferencias de cambio de $18.956
millones y un efecto negativo por correccién monetaria de $2.430
millones, que se explica fundamentalmente por la apreciacién
del peso chileno respecto al délar y el efecto de la inflacién y la
contabilizacién de la deuda denominada en délares.

e Disminucidn de otros egresos fuera de explotacion por $8.973
millones, que se explican en parte por una menor provision de
patrimonio negativo de Luz de Rio y menores otros egresos.

e Disminucién de los gastos financieros netos de ingresos
financieros por $1.341 millones, debido a la menor deuda luego
de las amortizaciones realizadas por Chilectra S.A. a los pasivos
en délary al efecto positivo sobre los gastos financieros que tiene
la apreciacion del peso chileno. La disminucién de los gastos
financieros alcanzé a $2.918 millones y se vio compensada en
parte por menores ingresos financieros por $1.577 millones que
se explican principalmente por ausencia de intereses asociados
a FEE de Edesur S.A durante el 2005 y por el pago del préstamo
por cobrar a Luz de Rio.

Lo anterior se encuentra parcialmente compensado por:

e Menores resultados provenientes de las inversiones en
empresas relacionadas por $6.452 millones, que se explican
fundamentalmente por el efecto contable adverso derivado de
la apreciacién de las monedas latinoamericanas y recogido en
la aplicacién del BT64. En consecuencia, este menor resultado
se explica principalmente por mayores pérdidas en Chile por
$15.683 millones producto de resultados negativos derivados
de créditos en ddlares entre Chilectra Inversud S.A. y Chilectra
Agencia y en Argentina por $734 millones. Lo anterior, se
compensé parcialmente por un mayor reconocimiento de
utilidades en Brasil por $6.117 millones, en Pert por $2.703
millones y en Colombia por $1.145 millones. Este menor resultado
contable, contrasta con el mejor desempefio operativo de las
filiales extranjeras al tercer trimestre de 2005 producto de
la recuperacién econémica en la regién y en general mejoras
en la gestion operativa de los negocios, lo que se refleja en
incrementos en el resultado operativo a nivel local en la mayoria
de los paises.
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e Menores ingresos financieros por $1.577 millones derivados del
traspaso del crédito entre Chilectra S.A. y Luz de Rio traspasado
al nuevo acreedor Chilectra Inversud S.A..

C) VALOR LIBRO Y ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Respecto del valor libro y econdmico de los activos cabe mencionar lo
siguiente:

Los deudores por venta, se presentan a su valor de recuperacion
esperado, considerando por lo tanto una deduccién para cubrir las
deudas incobrables.

Las existencias de material en trdnsito, de operacién y de mantenimiento,
se encuentran valorizadas al costo mds correccion monetaria,
considerando una deduccién por obsolescencia, con lo cual no superan
su valor de realizacion.

En la valorizacién de los bienes del activo fijo, se han considerado los
criterios contables establecidos por la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), enlas Circulares N9.550y 566 de 1985.

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de los bienes de
acuerdo con los afios de vida dtil de cada bien.

Los valores intangibles se presentan corregidos monetariamente y se
amortizan de acuerdo a lo dispuesto por el Boletin Técnico N°55 del
Colegio de Contadores de Chile A.G..

Los activos expresados en moneda extranjera, se presentan al tipo de
cambio vigente al cierre del periodo.

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valorizadas a su
valor patrimonial proporcional. En el caso de las sociedades extranjeras,
la aplicacién de esta metodologia se ha efectuado sobre estados
financieros preparados conforme a la normativa establecida en los
Boletines Técnicos N°64 y 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas se
clasifican conforme a su vencimiento en corto y largo plazo. Estas
operaciones se ajustan a las condiciones de equidad, similares a las
que habitualmente prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a principios
y normas de contabilidad generalmente aceptados y a las instrucciones
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impartidas por la Superintendencia de Valores y Sequros (SVS), expuestas
en nota 2 de los Estados Financieros.

D) MERCADO EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA

Chilectra S.A. es la empresa de distribucién de energia eléctrica mds
grande de Chile, en términos de venta facturada. Su drea de concesion
es de 2.118 Kms?, que abarcan 33 comunas de la Region Metropolitana,
incluyendo las concesiones de Empresa Eléctrica de Colina Ltda. y Luz
Andes Ltda.. Al 31 de diciembre de 2005 alcanzé a 1.404.224 clientes,
lo que representa un aumento de 2,4% respecto a la misma fecha de
2004.

El negocio de distribucion eléctrico en que opera la compaiia, se rige
bajo contrato de concesién que indica estrictamente la zona en que
prestard servicios de suministro de energia. Esto faculta a la compaiiia
operadora a desarrollar su negocio de distribucion bajo el esquema de
tarifas reguladas por la autoridad, de acuerdo a la siguiente normativa
legal:

e DFLN° 1del Ministerio de Mineria de 1982, Ley General de
Servicios Eléctricos y modificaciones posteriores (Ley N°19.940
del 13 de marzo de 2004, denominada Ley Corta y Ley N°20.018
del 19 de mayo de 2005 denominada Ley Corta I1).

e Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos, contenido
en el Decreto N°327, del Ministerio de Mineria de 1997.

e Decreto N°276 del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, de fecha 11 de febrero de 2005, que fija las
nuevas férmulas tarifarias a partir de noviembre de 2004.

e Decreto N2 283 del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, de fecha 28 de octubre de 2005, que fija los
precios de nudo.

e Demds normas técnicas y reglamentarias emanadas de
la Comisién Nacional de Energia y la Superintendencia de
Electricidad Combustibles.

Chilectra S.A. también opera en mercados latinoamericanos de
distribucion eléctrica. En la zona sur de la ciudad de Buenos Aires,
Argentina, a través de Edesur S.A.; en la zona norte de la ciudad de Lima,
Pert, mediante Edelnor S.A.A.; en Brasil, en el Estado de Rio de Janeiro
a través de Ampla Energia e Servicos S.A. (Ex Cerj) y en el Estado de



Ceard, a través de Coelce y en la ciudad de Bogotd, Colombia, mediante
Codensa S.A. E.S.P..

Durante el afio 2005 se constituyd la nueva sociedad Endesa Brasil que
agrupé los activos de generacidn, distribucién y transmision que poseen
Chilectra S.A., Enersis S.A., Endesa S.A. y Endesa Internacional en el
mercado brasilefio. La constitucién de dicha sociedad se concreté en
junio y las aportaciones de las participaciones accionarias se realizaron
en octubre. Al 31 de Diciembre de 2005 Chilectra S.A. poseia en forma
directa e indirecta el 10,52% de Endesa Brasil (participacién contable).
Con esta operacion Chilectra S.A. pasé a tener participacion financiera en
negocios de generacién y transmision, en concreto, en las filiales Central
Generadora Termoeléctrica Fortaleza (CGTF), Compaiiia de Interconexion
Energética (CIEN) y Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A. (CDSA).

E) ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

La compaiiia generé durante el periodo, un flujo neto negativo de $2.778
millones, el cual se descompone de la siguiente manera:

Las actividades de la operacién generaron un flujo neto positivo de
$131.588 millones, el que se explica por una utilidad del periodo de
$77.881 millones, una variacién por cargos netos a resultado que
no representan flujo de efectivo por $13.939 millones y una variacion
positiva de los pasivos que afectan al flujo operacional de $49.569
millones. Lo anterior, se encuentra compensado por una variacion
negativa en los activos que afecta al flujo operacional de $8.441
millones y en venta de activos fijos por $1.360 millones.

Las actividades de financiamiento originaron un flujo neto positivo de
$37.559 millones producto de la obtencién de préstamos con empresas
relacionadas por $224.793 millones y obtencidn de otros préstamos por
$6.799 millones. Lo anterior, fue compensado por pagos de préstamos
documentados y otros préstamos de empresas relacionadas por
$149.404 millones, por el pago de dividendos por $37.832 millones y
pago de préstamos por $6.797 millones.

El flujo neto negativo originado por actividades de inversidn fue de
$171.924 millones, el cual se explica por la incorporacidn de activos
fijos por $52.803 millones, aumento de inversiones permanentes por
$194.810 millones y por el otorgamiento de otros préstamos a empresas
relacionadas por $159 millones. Lo anterior, fue compensado por otros
ingresos de inversion por $75.263 millones y venta de inversiones
permanentes de $585 millones.
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F) ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Ciclos Econdmicos. Las ventas de energia eléctrica presentan una alta
correlacién con el crecimiento econdmico, la actividad industrial y
comercial, como también el desempefo de sus sustitutos como el gas
y el petréleo. A diciembre de 2005, Chilectra S.A. ha presentado un
crecimiento en la demanda de 4,7% y para su mercado latinoamericano
de 5,6%.

Contratos de Energia y Potencia. Con el objeto de asegurar el suministro
y su correspondiente costo, la Sociedad tiene contratos de compra de
energia a largo plazo con Endesa S.A., AES Gener S.A., Colbuin S.A.,
Empresa Eléctrica de Puyehue S.A., Carbomet Energia S.A., Sociedad
del Canal de Maipo S.A., Iberoamerica de Energia IBENER S.A. e
Hidroeléctrica La Higuera S.A. y la Confluencia S.A.. Salvo el contrato
con Empresa Eléctrica de Puyehue S.A. que vencid el 31 de diciembre de
2005, la vigencia de los demds se extiende a afios posteriores.

Através de estos contratos, la empresa tiene cubierta el 100% de sus
necesidades de suministro hasta el afio 2010.

Asimismo, la compahia realiza periédicamente licitaciones abiertas por
compras de energia, con el objeto de cubrir las necesidades energéticas
de sus clientes en el largo plazo.

La Resolucién N°88 del Ministerio de Economia, permite a las compafias
de distribucién comprar energia y potencia a precios de nudo vigentes en
ausencia de contratos con las compaiiias de generacion, garantizando
el suministro mientras exista energia disponible.

Procesos Regulatorios. Las tarifas del negocio de distribucion se fijan
cada cuatro afos. El Gltimo proceso tarifario fue realizado en noviembre
de 2004. El decreto N°276 que oficializa las nuevas formulas tarifarias
fue publicado con fecha 11 de febrero de 2005 y tuvo cardcter retroactivo
a partir de noviembre del 2004. Como resultado de este proceso se
produce una disminucion de 4,5% en los ingresos por ventas de energia
y potencia.

En marzo de 2004 entré en vigencia la llamada “Ley Corta”, cuyo
objetivo principal fue solucionar la falta de inversién en el segmento
de la transmisidn. Sin perjuicio de ello, también normd sobre aspectos
como rebaja del umbral para calificar como cliente libre (de 2.000 kW
a 500 kW), establecimiento de peajes de distribucién y constitucion
de una instancia arbitral para dirimir controversias, plasmada en un
Panel de Expertos.
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El reglamento del Panel de Expertos se promulgé el 7 de julio de 2004 y
se publicé el 16 de septiembre de 2004 (Decreto Supremo 181(E)).

El Tribunal de Defensa de la Libre Competencia designa integrantes del
Panel de Expertos con fecha 12 de julio de 2004.

Fijacién de precios de los servicios asociados. La fijacién de precios de
estos servicios, iniciada a fines de 2003, quedé establecida en el Decreto
Supremo N°197 (E), publicado el 14 de octubre de 2004, significando una
rebaja promedio del orden del 10% a la tarifa de estos servicios.

En mayo del 2005 entré en vigencia la llamada “Ley Corta 11, cuyo
objetivo principal fue solucionar la falta de inversién en generacion.

Con fecha 11 de junio de 2005, se publicé el Decreto N°164 que implicé
un alza de 21% en el precio de nudo, consecuencia de la ampliacién de
la banda asociada a los precios de los combustibles para generacién
como consecuencia de |a falta de gas.

Durante el afio 2005 la CNE llevé adelante un proceso de revision de
las tarifas de estos servicios, proceso que las empresas distribuidoras
calificaron de ilegal. Resultado de este proceso en abril la CNE publica
el estudio que contiene la revision de las tarifas de estos servicios. En
virtud de las manifiestas ilegalidades del proceso sefialado, la empresa
recurrié a las instancias legales que permite la Ley. Finalmente, con
fecha 6 de diciembre de 2005 la Contraloria General de la Republica
declara ilegalidad en Res. Ex. N° 458, de 2004, de la CNE, como del
decreto 252, del 2005, del MINECOM relativa a la tarificacion de servicios
asociados al suministro.

Con fecha 9 de julio de 2005, se publicé en el Diario Oficial la Ley
N° 20.040, que establece un subsidio transitorio al pago del consumo
de energia eléctrica el que serd financiado por el gobierno.

Con fecha 7 de septiembre de 2005, se publicé en el Diario Oficial el
Decreto N°208 (H), el que establece el subsidio transitorio al pago
del consumo de energia eléctrica y fija monto mensual, duracidn,
beneficiarios, procedimiento de concesion y pago, y demds normas
necesarias para su implementacion.

Con fecha 13 de septiembre de 2005, la Comision Nacional de Energia
dio a conocer las bases preliminares de estudios para la determinacién
del valor anual de los sistemas de subtransmision y la lista de consultores
elegibles para desarrollarlo.
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Con fecha 29 de diciembre de 2005 en Oficio N° 1760, la CNE comunicd los
nuevos valores de precios de nudo en el SIC, resultantes de la aplicacion
de las formulas de indexacion determinadas en la fijacion semestral de
tarifas, dado lo anterior el precio registra una caida acumulada superior
al 10% (desde el precio anterior vigente para noviembre y diciembre)
aplicable desde el 29 de diciembre de 2005.

Con fecha 28 de octubre de 2005 se emite decreto N° 283 que fija
precios de nudo.

Con fecha 30 de diciembre de 2005, se publicé en el Diario Oficial los
nuevos precios de nudo que entran en vigencia a partir del 1de noviembre
de 2005. Este cambio representa un alza en el precio de 7,1%.

Situacion Financiera. Con instituciones financieras y empresas
relacionadas al 31 de diciembre de 2005, la compaiiia contaba con
el 47% de sus obligaciones financieras en tasa de interés fijo y 53% en
tasa de interés variable. El riesgo inherente a las tasas de interés, se
deriva de la posibilidad de estar expuestos a cumplir con obligaciones
cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones producto de las condiciones
econdémicas reinantes en el mercado.

Las obligaciones financieras denominadas en délares y destinadas
principalmente al financiamiento de inversiones en el exterior,
representaban al 31 de diciembre de 2005 aproximadamente el 57%
de las obligaciones financieras totales. La exposicién al riesgo de tipo de
cambio de la compadia, se deriva en las fluctuaciones que este pudiera
tener y su efecto en el calce natural de los activos y pasivos que estdn
denominados en moneda extranjera.

Inversiones Regionales. Chilectra S.A. participa en mercados externos
a través de distintas filiales: en Argentina, a través de Edesur S.A., en
Peru, a través de Edelnor S.A.A., en Brasil a través de Ampla Energia e
Servicos S.A. (Ex Cerj) y Coelce, y en Colombia, a través de Codensa S.A..
A partir de finales de 2005, Chilectra S.A. también participa con inversién
financiera en negocios de generacion eléctrica en Brasil, a través de
la nueva sociedad Endesa Brasil. Los riesgos que pueden afectar el
desempefio de estas inversiones se pueden originar en la inestabilidad
politica y/o econémica de dichos paises, lo que incidiria en los niveles de
demanda, mdrgenes y cobrabilidad de dichas compaiiias.



HECHOS ESENCIALES

Al 31 de diciembre de 2005

POLITICA DE DIVIDENDOS E INVERSION Y
FINANCIAMIENTO 2005

1. Politica de Dividendos ejercicio 2005

La politica de dividendos que el directorio de Chilectra S.A. espera
cumplir durante el ejercicio 2005, serd la que sigue:

Repartir el mayor valor entre el minimo legal y al menos el 90%
de la utilidad distribuible de la compaiiia, la que para efectos de
su determinacién se entenderd como el resultado operativo mds la
depreciacién del activo fijo menos el monto de las inversiones, gastos
financieros netos y los impuestos.

La distribucién se hard pagando dos dividendos provisorios en julio
y octubre de 2005, con cargo a las utilidades del primer semestre y
tercer trimestre respectivamente, mds un dividendo definitivo que se
pagard en la fecha que determine la Junta Ordinaria de Accionistas
respectiva.

2. Politica de Inversién y Financiamiento aifio 2005

El Directorio acordd establecer la siguiente Politica de Inversidn y
Financiamiento para el afio 2005:

1. Inversiones

La compaiiia efectuard inversiones, segun lo autoricen sus estatutos,
en dreas relacionadas a obras de expansion de capacidad de
suministro asociadas a la demanda de energia eléctrica, en aportes
a sus filiales o coligadas y en aportes para inversion o formacion
de empresas filiales o coligadas, cuyo giro sea afin, relacionado o
vinculado a la energia en cualquiera de sus formas, al suministro de
servicios publicos o que tengan como insumo principal la energia.

Las inversiones relacionadas con la expansion de la compaiiia serdn
las necesarias para satisfacer en forma éptima la demanda eléctrica
proveniente de su drea de concesion. En cuanto a las inversiones en
sus empresas relacionadas de servicio publico, serdn las necesarias
para que estas filiales o coligadas puedan cumplir con su objeto social
y ejercer su funcion de concesionarias. En lo que se refiere a las
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inversiones en empresas filiales o coligadas, se invertird en proyectos
que maximicen el valor de la compaiiia, considerando el grado de
riesgo asociado a dichas inversiones y conforme a los estatutos de
la compaiia.

Para el control de las inversiones y de acuerdo a lo que establece el
objeto social de la Sociedad, se propondrd en las Juntas de Accionistas
de las sociedades andnimas filiales y coligadas, la designacién de
directores que representen a la Sociedad, debiendo provenir estas
personas preferentemente del directorio o de los ejecutivos, tanto
de la Sociedad como de otras empresas relacionadas. Ademds, se
establecerd en las filiales las politicas de inversiones, financiamiento
y comerciales, asi como los sistemas y criterios contables a que éstas
deberdn cefiirse y se supervisard la gestion de las empresas filiales
o coligadas.

2. Financiamiento

Los recursos necesarios para el proceso de expansion nacional e
internacional de la compaiiia, ademds de los recursos que genera la
operacion de la empresa, se obtienen segun planes especiales para su
financiamiento. Entre éstos se consideran como alternativas, conforme
a las necesidades, la emision de acciones, créditos de proveedores,
créditos bancarios y sindicados, agencias de créditos multinacionales,
bonos simples o convertibles y otros. Asimismo, los recursos se podrdn
obtener de inversionistas nacionales y extranjeros y otros.

JUNTA DE ACCIONISTAS

Junta Ordinaria de Accionistas

Con Fecha 26 enero de 2005, el Directorio de Chilectra S.A. en su
sesién N°1/2005 Ordinaria, acordé convocar a Junta Ordinaria de
Accionistas a realizarse el 7 de abril de 2005, en la que se tomaron
principalmente los siguientes acuerdos:

1. Aprobacién de la Memoria, Balance, Estados Financieros e

informe de los Auditores Externos correspondientes al ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2004.
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Los estados financieros de la compaiia al 31 de diciembre de
2004, se publicaron en el periddico “Estrategia” el 21 de marzo
de 2005.

2. Aprobaciény distribucion de utilidades e informacion sobre la
politica de dividendos para el ejercicio 2005.

3. Fijacion de las remuneraciones del Directorio.

4. Fijacion de la remuneracién del Comité de Directores y
determinacion de su presupuesto.

5. Designacion de Auditores Externos.

DIVIDENDOS

1. Enjunta Ordinaria de Accionistas de Chilectra S.A., celebrada el
7 de abril de 2005, se acordd repartir a los sefores accionistas
el dividendo definitivo N°75 consistente en $4.026.499.411,
equivalentes a $11 por accién, monto a ser repartido a partir del
28 de abril de 2005.

2. EnSesién N°12/2005 Ordinaria celebrada el 26 de octubre de
2005, el Directorio de Chilectra S.A. acordd repartir un dividendo
de $21.962.724.060 pesos equivalentes a $ 60 pesos por accion,
a pagar a partir del 10 de noviembre de 2005, lo que constituye
una modificacién a la politica de dividendos aprobada por
Directorio en la Sesién N° 2/2005 Ordinaria celebrada el 28 de
febrero de 2005 e informada en la Junta Ordinaria de Accionistas
celebrada el 7 de abril de 2005, sélo en cuanto a la fecha de pago
del citado dividendo (se modificé de octubre a noviembre).

CONSTITUCION HOLDING ENDESA BRASIL S.A.

El Directorio de Chilectra S.A. acordé, por la unanimidad de sus
miembros integrantes, en su sesién celebrada el 24 de mayo de
2005, lo siguiente:

1. Concurrir a la constitucién de una sociedad anénima “holding”,
coligada de Chilectra S.A., domiciliada en Brasil, bajo la razén
social de Endesa Brasil S.A., (Sociedad Holding) mediante la
cual se procederd a una reorganizacién de parte de los activos
que Chilectra S.A. y otras empresas del Grupo Endesa Espaiia
mantienen en Brasil.
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Suscribir un contrato denominado “Acordo de Investimento”
(el “Acuerdo”), que reglard el proceso de aportacién y las
obligaciones y derechos de cada una de las sociedades que
aportardn sus activos a la Sociedad Holding durante el mismo
(“Sociedades Aportantes”).

Las sociedades del Grupo Endesa que participan en el Acuerdo
son: Endesa Internacional S.A. (directamente y a través de su
sociedad filial Endesa Internacional Energia Ltda.), Enersis S.A.
(porsi y através de su Agencia en Islas Caymdn y mediante
su sociedad filial Enersis Internacional), Chilectra S.A. (por
siy a través de su Agencia en Islas Caymdn y mediante sus
filiales Chilectra Inversud S.A. y Luz de Rio Ltda.), Empresa
Nacional de Electricidad S.A. (a través de sus sociedades filiales
Companiiia Eléctrica Cono Sur S.A. y Edegel S.A. (“Sociedades
Aportantes”)).

En este sentido, la sociedad Endesa Internacional S.A., en
Consejo de Administracion celebrado el 23 de mayo de 2005,
acordd que se aportaren los activos de su propiedad radicados
en Brasil a Endesa Brasil. Las sociedades Empresa Nacional
de Electricidad S.A. y Enersis S.A. discuten la aportacion de
los activos de su propiedad a Endesa Brasil en las reuniones
de directorio contempladas para el 31y 24 de mayo,
respectivamente.

En cumplimiento del Acuerdo, Chilectra S.A. aportard a Endesa
Brasil las participaciones sociales que directa o indirectamente
posee en las siguientes companias: Ampla Energia e Servigos S. A.
(Ampla), Investluz y Compaiiia Energética do Estado de Ceard
(Coelce) (“Sociedades Operativas”).

La aportacion de estos activos a Endesa Brasil se realizard conforme
al procedimiento siguiente:

Los activos se aportardn mediante la ejecucion de diversos
aumentos de capital de Endesa Brasil, mediante la aportacidn
de las acciones de las Sociedades Operativas; todo ello de
conformidad con lo dispuesto por la legislacién brasilefia.

El Directorio de Chilectra S.A. ha determinado que la compaiiia,
actuando tanto directamente como a través de su Agencia
en Islas Caymdn, y asimismo mediante sus filiales indicadas,
una vez concluido tanto el proceso de aumentos de capital
sucesivos contemplado en el Acuerdo, como el aumento de
capital correspondiente al ejercicio de la opcién contenida en



los Bonos de Suscripcion que se van a referir, también previsto
en el Acuerdo, tendrd una participacién de un 19,2% en Endesa
Brasil.

Parte de las acciones de Ampla (“Acciones Restrictas” o “Acciones
Limitadas”) no se aportard a mds tardar hasta el afio 2008.
Para garantizar el referido aporte, el “Acordo de Investimento”
contempla los correspondientes mecanismos.

Estos consisten, en lo sustancial, en la suscripcién por parte
de Enersis Internacional, Chilectra S.A. y Chilectra Inversud S.
A., de Bonos de Suscripcidn emitidos por Endesa Brasil, que
confieren la opcidn de concurrir el afio 2008 al correspondiente
aumento de capital de Endesa Brasil mediante la transferencia
a Endesa Brasil de las referidas acciones Restrictas. Estos Bonos
de Suscripcion deben ser emitidos tan pronto como se consumen
los aumentos de capital sucesivos previstos en el Acuerdo. En el
Acuerdo se fija un precio de suscripcion de los mismos y un precio
de conversion.

Llegado el momento de la conversién de estos bonos, el valor
econdémico de la totalidad de las acciones Acciones Restrictas
se determinard por medio de una evaluacién independiente,
realizada en la época de la referida conversion.

Estas Acciones Restrictas corresponden a las participaciones de
Enersis Internacional, Chilectra S.A. a través de su Agencia en
Islas Caymdn y de Chilectra Inversud S.A..

Los aumentos de capital se realizardn una vez se hayan obtenido
todas las autorizaciones requlatorias y de terceros, que son
necesarias bajo derecho brasilefio. Se estima que la obtencién
de estas autorizaciones tomard aproximadamente unos 90 dias
contados desde la suscripcion del “Acordo de Investimento”.

Con el objeto de garantizar que los aportes se realicen en
condiciones de equidad como las que habitualmente prevalecen
en el mercado, por encargo de las Sociedades Aportantes, las
Sociedades Operativas han sido auditadas y valoradas por
expertos independientes externos, cuyas valoraciones podrdn
ser actualizadas con cardcter previo a los aportes de capital a
Endesa Brasil, en los casos dispuestos en el Acuerdo.

La Sociedad, con las demds Sociedades Aportantes, suscribirdn
un Pacto de Accionistas para el gobierno de Endesa Brasil; cuyo
texto, que se encuentra anexo al Acuerdo, ha sido también
aprobado por el directorio.
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Los términos del Acuerdo incluyen cldusulas y condiciones habituales
en este tipo de operaciones y en condiciones de equidad como los
que habitualmente prevalecen en el mercado.

La Sociedad estima que esta transaccion tendrd positivos efectos en
los resultados de la empresa, sin perjuicio que por el momento no
son razonablemente cuantificables.

La aprobacidn de los términos del Acuerdo se ha realizado en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 44y 89 de la Ley 18.046,
por ser un contrato entre partes relacionadas y serd dado a conocer
en la préxima junta de accionistas.

CARTA DE ENTENDIMIENTO (EDESUR S.A.)

El directorio de Chilectra S.A. acordd, por la unanimidad de sus
miembros asistentes, en su sesion celebrada el 14 de junio de 2005,
dar el cardcter de hecho esencial a la suscripcidn de la Carta de
Entendimiento que se expresa a continuacion, e informarla en tal
calidad tan pronto como dicha suscripcion se produjere.

En cumplimiento de dicho Acuerdo, y que con esta fecha, nuestra coligada
argentina, Empresa Distribuidora Sur Sociedad Andnima (Edesur S.A.)
suscribié con la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de
Servicios Publicos (UNIREN), érgano adscrito a los Ministerios de
Economia y Produccidn y de Planificacién Federal, Inversion Publica
y Servicios, una Carta de Entendimiento en el marco del proceso de
renegociacion del Contrato de Concesidn de Edesur previsto en la Ley
N° 25.561 (Ley de Emergencia Publica y Reforma al Régimen Cambiario)
y normativa complementaria de la Republica Argentina.

Dicha Carta de Entendimiento contiene los términos y condiciones
que, cumplidos los demds procedimientos previstos en la normativa
de dicho pais, constituirdn la base sustantiva del Acuerdo de
Renegociacion Integral del Contrato de Concesion entre el Poder
Ejecutivo Nacional y Edesur.

El documento prevé un régimen tarifario de transicion a partir del
1° de noviembre de 2005, con un aumento en la tarifa media del
servicio no superior al 15%, somete a aprobacion de la autoridad el
pago de dividendos durante la vigencia de tal régimen de transicion,
e incluye otros aspectos relacionados con las inversiones y la calidad
del servicio. Asimismo, entre la firma de la Carta de Entendimiento y el
30 de septiembre de 2006, se establece la realizacion de una Revisién
Tarifaria Integral, proceso mediante el cual se fijard un nuevo régimen
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tarifario, a cargo del Ente Nacional Regulador de la Electricidad, de
acuerdo con la Ley 24.065, con vigencia a partir del 1° de noviembre
de 2006, vigente por los siguientes 5 afos.

Adicionalmente, la Carta de Entendimiento impone la obligacion de
suspender inicialmente, y posteriormente desistirse, de todas las
acciones iniciadas contra el Estado argentino, por parte de Edesur S. A.
y por sus accionistas. Dicho requerimiento implicard a Chilectra S. A.
suspender el arbitraje internacional iniciado con fecha 25 de abril
de 2003 ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros Estados
CIADI, para demandar a la Republica de Argentina, por los perjuicios
derivados de las acciones de dicha Republica, a partir de la Ley de
Emergencia Piblica y Reforma al REgimen Cambiario y su normativa
legal y reglamentaria, en relacién con su inversion en Edesur S.A..
Con posterioridad a la publicacién en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina de la Resolucidon que apruebe las tarifas producto de la
Revisién Tarifaria Integral, Chilectra S.A., procederia al desistimiento
del arbitraje internacional ante el CIADI, antes descrito.

Segun estimaciones preliminares efectuadas por la compaiiia, la
suscripcion de la Carta de Entendimiento por parte de Edesur S.A.
y la vigencia del Régimen Tarifario de Transicidn que se extiende
desde el 1° de noviembre de 2005 al 1° de noviembre de 2006,
produciria un efecto en los resultados de Chilectra S.A., que se estima,
aproximadamente, en un valor neto positivo de US$ 9 millones. A
su vez, se estima que el nuevo régimen tarifario a negociarse y
que tendrd vigencia a partir del 1° de noviembre de 2006, por los
siguientes 5 afios, produciria como minimo, en términos anuales, un
efecto positivo igual al que se obtendrd en el Régimen Tarifario de
Transicién antes indicado, sin que a esta fecha sea posible elaborar
cuantificaciones mds precisas.

CAMBIO DE DIRECTOR

En Sesién N°8/2005 Ordinaria celebrada el 26 de julio de 2005,
el Directorio de Chilectra S.A. aceptd la renuncia presentada por
el Director sefior Alvaro Quiralte Abellé y nombré como Director
reemplazante, en conformidad a lo dispuesto en el articulo 32 de la
ley N° 18.046, a don Antonio Cdmara Eguinoa.
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FUSION DE SOCIEDADES

a. ElDirectorio de Chilectra S.A., en sesion de fecha 7 de octubre
de 2005, tomé conocimiento que nuestra matriz, Enersis S.A.,
informé a esa Superintendencia lo siguiente:

1. Enersis S.A. ha resuelto promover en las instancias societarias
de Elesur S.A. y Chilectra S.A. una fusion por incorporacion
de estas filiales y de sus respectivas agencias, como
resultado de la cual Elesur S.A. absorberia a Chilectra S.A.,
y Elesur S.A. Agencia absorberia a Chilectra S.A. Agencia,
convirtiéndose la entidad absorbente en sucesora legal de la
absorbida, conforme lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley de
Sociedades Anénimas. Elesur S.A. es una sociedad anénima
cerrada y domiciliada en Chile, de la cual Enersis S.A. posee
un 99,99892% de su capital social.

2. Informd Enersis S.A., asimismo, que una vez perfeccionadas
las gestiones pertinentes y que sean obtenidas todas
las autorizaciones y aprobaciones correspondientes,
Enersis S. A. promoverd la celebracion de las respectivas
juntas extraordinarias de accionistas de Elesur S.A. y de
Chilectra S.A. que tendrdn por finalidad pronunciarse acerca
de la fusién por incorporacion ya referida y modificar la razén
social de la entidad absorbente, esto es, Elesur S.A. por la de
Chilectra S.A..

Si bien Chilectra S.A. no ha adoptado, hasta la fecha, decision
alguna en el sentido de llamar a Junta Extraordinaria de
Accionistas con los fines indicados, cumplo con informar a
Usted que esta compafia mantendrd a esa Superintendencia
suficiente y oportunamente informada del desarrollo de la
decisidn de nuestra Matriz Enersis S.A., en todo lo que nos
afecte en forma relevante.

Los efectos estimados en resultados correspondientes a la
sociedad fusionada que subsiste, ascenderian a $100.000
millones (pesos chilenos), aproximadamente, durante los
préximos afos.



Segun se informara el 7 de octubre pasado, “Los efectos
estimados en resultados correspondientes a la sociedad
fusionada que subsiste, ascenderian a $100.000 millones (pesos
chilenos), aproximadamente, durante los préximos afios”. Cabe
hacer presente que tales efectos corresponden a optimizacién
de la estructura tributaria y ahorro en costos operacionales 'y
gastos financieros.

Previsiblemente y considerando la normativa contable vigente,
la parte principal del monto antes sefialado, que corresponde
a la optimizacion de la estructura tributaria, se reconoceria
como utilidad contable al momento de perfeccionarse la fusion.
Sin embargo, el resultado econémico asociado a los efectos
en caja se extenderia por varios ejercicios, segun indicamos a
continuacion.

Dada la imposibilidad de prever exactamente cdmo se
comportardn las utilidades de la empresa fusionada que subsiste,
se podria considerar, a efectos de la cuantificacion anual del
resultado econédmico asociado a los efectos en caja, que la
empresa fusionada que subsiste se comportase en el futuro
como lo ha hecho Chilectra S.A. en el pasado. Sobre la base de
esta hipotética premisa, el efecto para la compadia fusionada
que subsiste se podria cuantificar en unos $10.000 millones (de
pesos chilenos) por afio. En este evento, el efecto se extenderia
por 10 afios.

El efecto antes sefialado dependerd de factores tales como el
crecimiento de la demanda, nimero de clientes de la compafiia,
consumo unitario, tarifas aplicables, costos de personal, costos
de operacion y mantenimiento, gastos financieros, etc., por lo
tanto, de la utilidad que la empresa obtenga en cada ejercicio
econémico.

En cuanto a la reduccidn de costos operacionales y gastos
financieros, estimamos que en cada uno de los ejercicios
econémicos anuales siguientes al perfeccionamiento de la fusién,
el resultado de la sociedad fusionada que subsiste mejoraria en
unos $820 millones (de pesos chilenos), por reduccion de gastos
fijos $240 millones (de pesos chilenos) y reduccién de gastos
financieros $580 millones (de pesos chilenos).
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c. Confecha 26 de octubre de 2005, Chilectra S.A. fue notificada
por el Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccidn de
la dictacion del Decreto N°268 de fecha 30 de septiembre de
2005, el cual autoriza a Chilectra S.A. a transferir a Elesur S.A. las
concesiones de servicio publico de distribucién alli sefialadas.

OTROS

En Sesién N°13/2005 Ordinaria celebrada el 30 de noviembre de
2005, el Directorio de Chilectra S.A. aprobd la creacién de la Gerencia
de Planificacion y Nuevos Negocios nombrando como Gerente en
dicho cargo al sefior Klaus Winkler Speringer.
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CHILECTRA S.A. SUBSIDIARIAS

Resumen de Estados Financieros (miles de pesos de diciembre de 2005)

CHILECTRA INTERNACIONAL CiA. PERUANA DE ELECTRICIDAD S.A. LUZ DE RIO
BALANCES

2005 2004 2005 2004
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EMPRESA ELECTRICA DE COLINA LIMITADA LUZ ANDES LIMITADA CHILECTRA INVERSUD S.A.

2005 2004 2005 2004 2005 2004
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los directores de Chilectra S.A. y su Gerente General, firmantes de esta declaracidn, se hacen responsables bajo juramento de la veracidad de
toda la informacién proporcionada en la presente Memoria Anual, en cumplimiento de la Norma de Cardcter General N2 30, de fecha 10 de

noviembre de 1989, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Vicepresidente:

Presidente:
Jorge Rosenblut Ratinoff José M. Ferndndez Norniella
Rut: 48.071.012-6

Rut: 6.243.657-3

U o

Director:
Herndn F. Errdzuriz Correa
Rut: 4.686.927-3

Director: )
Pedro Buttazzoni Alvarez
Rut: 3.632.447-3

(ke

Director
Marcelo LIévenes Rebolledo
Rut: 9.085.706-1

h/ Director: Gerente General

Antonio Cdmara Eguinoa Rafael Lopez Rueda
Rut: 48.100.125-0 Rut: 14.709.119-2

Director:
Alberto Martin Rivals
Rut: 48.087.268-1
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