Analisis Razonado de los Estados Financier
Consolidados al30 de junio de 2016

Con fecha 18 de diciembre de 2015, la Junta Exdna@aria de Accionistas de Chilec
S.A. resolvibaprobar la division de la Compaiiia, sujeta al cimiphto de cierta
condiciones suspensivas. Producto de la divisioiChigectre S.A. surgiria una nuev
sociedad an6nima abierta que se denominaria Qhildatéricas S.A., a la cual le ser
asignadasads participaciones societarias y activos y pasasixiados a Chilect S.A.
fuera de Chile.

Con fecha 1 de Marzo, habiéndose cumplido las cmmis suspensivas, se materia
la division de Chilectra S.Ay desde esa misma fecha comenz6 a exa compafii
Chilectra Américas S.A..

En consideracion a lo anterior y de acuerdo a ltabécido en las Norm:
Internacionales de Informacion Financiera, losésgs y gastos correspondientes €
negocios de distribucion fuera de Chile por elguwice dos meses terminado al 29
febrero de 2016, al considerarse operaciones discaadas, se presentan en el ru
“Ganancias (pérdidas) procedentes de operacionssordinuadas” del estado
resultados integrales consolida

A efectos comparativoseste esquema de presentacion se ha aplicadoérarabios

resultados correspondientes al prirsemestre de 2015, con lo cual se haxeresado ¢
estado de resultados integrales consolidados agwab@eriorment

1. Andlisis del Balance Gener:

1.1.-Activo

La variacion global de los activos durantperiodo se detalla a continuacion:

dic-15 Var 16/15 % Var 16/15

Activos Corrientes MM$ 227.15¢ 764.265 (537.1Q9) (70,3 %
Activos No corrientes MM$ 780.39¢ 766.740 13.656 1,8 %
Total Activos MM$ 1.007.552 1.531.005 (523.4833) (34,2 %)

Los activos totalesde la @mpafiii a junio de 2016 presentaron udaminucior de
$523.453 millones respectaliembre de 2015Las principales variaciones estan de
por:



a. Aumentode Activos Corriente

Los Activos Corrienteslisminuyerol en $537.109 millones explicadwincipalment

Disminuciones en:

Los activos corrientes o grupos de activos pardigposicion clasificados con
mantenidos para la venta o como mantenidos patabdir a los propietarios, ¢
detallan a continuacion:

Saldo

ACTIVOS 31/12/2015
ACTIVOS CORRIENTES MM$

Efectivo y equivalentes al efectivo 10.694

Otros activos financieros corrientes 188

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 8.209

Activos por impuestos corrientes 432

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 19.523

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 462.007
Activos por impuestos diferidos 41
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 462.048

TOTAL DE ACTIVOS 481571

Otros Activos financieros corrientes en $15.:millones, que se explica por
liquidacion de depdsito por cobrar producto dedata de terreno en la comt
de Las Condes.

Efectivo y equivalente al efectivo en $12.955 nméls, producto ddisminucior
de depodsitos en pactos pcll.513 millones yuna disminucién de saldos
bancos por $1.44@illones.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar$30.690 millones:
Principalmente pordisminucién de los deudores por venta (neto) 20.603
millones, principalmentepor provision de menor@sgresos por venta de ener
y potencia producto de la no aplicacion de decre®sprecio nudo promed
(PNP), decretos de precio nudo de corto plazo (B y Decreto Subtransmisic
(STx).

Cuentas por cobrar a entidades relacionada:380 millones: Principalmente pc
menor cuenta a cobrar varias a Enersis América [$oA$552 millonesmenor
cuenta a cobrar Endesa S.A. por concepto de peaijei189 millonesLo anterior



compensado por mayor cuenta a cobrar a Chilectexdnd poiservicios de $15
millones y mayor cuenta a cobrar por servicios y cueatdente mercantil
Chilectra Américas por $127 millon

- Aumentos en:

* Activos por impuestos corrientes en4.902 millones, que se explic
principalmente por mayores pagos psionales de impuestos (PPM) p4.967
millones, compensado por menores créditos por gadsteapacitacion de $t
millones.

b. Aumentode Activos No Corrientt

Los Activos No Corrientesuumentaro en $13.656 millones explicadmincipalmente
por:

- Aumentos en:

* Activos fijos e intangibles netos en $9.753 millen@rincipalmentepor
activacion de inversiones por $24.178 milloneuugn@nto de materiales
repuestos por $775 millor, lo anterior compensadmr depreciacion dt
ejercicio por $14.93millones y bajas de activos por $265 millol

« Aumento de cuentas comerciales por cobrar y otnastas por cobrar r
corrientes en&76¢ millones, que se explica por reclasificacion deddeude
clientes a largo plaz

1.2.-Pasivo

La variacion global de los pasivtotales durante el periode detalla a continuacic

dic-15 Var 16/15 % Var 16/15

Pasivos Corrientes MM$ 274.45] 363.5116 (89.099) (24,5%
Pasivos No Corrientes MM$ 52.386 54,831 (2.44p) (45 %!
Patrimonio MM$ 680.704 1.112.658 (431.949) (38,8 %
Patrimonio Neto y Total MM$ 1.007.55% 1.531.005 (523.453) (34,2 %)

Los pasivos exigiblescorrientes y no corrientes) de la Compaf@aperimentaroruna
disminucién de $91.504millones respecto ediciembre de 2015que se explic.
principalmente por:

- Disminucion en:
» Cuentas por pagar a entidades relacionadas desiem $74.401 millone

gue se explica principalmente disminucion de deuda con Enersis Amér
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por dividendos por $147.712 millones y otras deugas materiales -
servicios por $8.907 millones, mees obligaciones con Endesa Chile
concepto de compra de energia y peajes por $5.606n@s y menore
obligaciones con Servicios Informéticos e Iniliarios Ltda. por $2.23!
millones.Lo anterior se compensa parcialmente aumento de obligacion:
con Enersis Chile a través de cuenta corriente mercke $81.334 millones
otras deudas por materiales y servicios por $&306nes

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar @n 18.52( millones:
Se explica principalmente por menores obligaciarws otros proveedores
acreedores por 14.17¢ millones, menores obligaciones por pa¢
provisionales de $5.388 millones debido a la susipende obligaci¢ por
perdidas tributariasmenores diidendos por pagar por $1.359 millo y
menores obligaciones con proveedoresenergia por $59hillones.

» Pasivos por impuestos diferidos en120 millones se explica principmente
por disminuciorpor efecto de pago de impuestos en Peru y recorationde
ingresos diferidos.

» Los pasivos corrientes distintos de los pasivohliidos en grupos de activi
para su disposicion clasificados como mantenidoa [zaventa, se detallan
continuacion:

Saldo

Pasivos 31/12/2015
PASIVOS CORRIENTES MM$

Otros pasivos financieros corrientes 92

Cuentas comerciales yotras cuentas por pagar corrientes 294

Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 636

Otras provisiones corrientes 4

PASIVOS CORRIENTES TOTALES 1.026

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes 300
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 300
TOTAL PASIVOS 1.326

- Aumento en:

» Otros pasivos no financieros no corrientes (5.152 millonesque se explic
principalmente poingresos anticipados asociados a proy:.



1.3.-Patrimonio

Respecto al patrimonineto ajunio de 2016, este disminuyd en relac@rdiciembre
2015 en $431.949 millonespnsecuencia .

Disminucion en ganancic acumuladas en $457.3@6illones, que se explic
por division de sociedad por $526.874 millc y dividendos por $17
millones que se compensa con resultados del periodo69.686millones

Disminucion en capital emitido y primas de emispir $137.790 millones -
$212 millones respectivamen, producto de la division de la sociec
efectuada con fecha 1 de marzo de z

Aumentode importes reconocidos en otro resultado integ@tumulados e
el patrimonio relativos a activos no corrientesrapgs de activos para
disposicion mantenidos pi la venta por $150.188 millones, lo anterior
explica principalmente por divisione sociedad por $168.965 millon
compensado por disminuciones de resultados ineesgpalr $18.777 millone

Aumento de otras reservas varias 13.223 millonesproducto de division d
sociedad por $23.787 millones, compensado por distion de otrocambios
por $10.564millones

Aumento de reservas de cobertura 8 millones, derivado de operaciones
cobertura de flujos de ce

La evoluciéon de los indicadores financieros méas remedivos ajunio 2016, es la

siguiente:
Indicador Unidad jun-16 dic-15 jun-15 Variacion %
Variacion
Liquidez Liquidez Corriente Veces 0,43 2|10 (1,27, (60,5 %
Razén Acida Veces 0,42 2|09 (1,27, (60,8 %
Capital de Trabajo (1) MM$ (47.301) 400.74P (448.050] (111,8%
Endeudamientp Endeudamiento (2) Veces 048 0|38 0,1C 26,3 %
Deuda Corriente (3) % 83,9f 86,89 (2,92 (34 %
Deuda No Corriente (4) % 16,08 13,11 2,92 22,3 %
Cobertura Gastos Financieros Veces 21,7B 116,87 (95,14 (814 %
Rentabiidad |Rentabiidad del Patrimonio Dominar % 7,71 7.1 0,6( 8,3 %
Rentabilidad del Activo % 5,49 5,87 (0,38 (6,4 %
Rentabilidad del Activo Operacional % 9,17 9,64 (0,52 (54 %
Retorno de los Dividendos % 11,5 1,96 9,54 4854 9

Considera efecto de reclasificacion de activosfitagos como mantenidos para lenta.

Pasivos totales sobre patrimol

Pasivos corrientesobre pasivs totales.

Pasivos no corrienteobre pasivs totales.

Activos operacionales: deudores por venta, documsepbr cobrar, documentos y cuentas por cobragidela
empresas relacionadasrriente y no corriente, existencias, impuestasrpouperar, activo fijo neto e intangib
netos.



2. Andlisis del Resultado

El desglose de los resultados periodo se resume en el siguiente cuadro:

Estado de Resultados jun-16 jun-15 Var16 - 15 % Var 16/15
Ingresos de explotacion MM$ 650.63¢ 602.07L 48.565 8,1 %
Materias primas y combustibles utiliza MM$ (521.257 (470.835) (50.422 10,7 %
Margen de contribucién MM$ 129.379 131.236 (1.857) (1,4 %)
Trabajos para el Inmoviizado MM$ 3.359 2.922 438 14,8 %
Gastos de persoi MM$ (17.818 (16.494 (1.324) 8,0 %
Otros gastos de explotac MM$ (26.241 (30.544 4.30¢ (141 %
Resultado bruto de explotaciéon MM$ 88.675 87.12 1.55p 1,8 %
Depreciaciones y amortizaciol MM$ (14.935 (14.244 (691 49 %
Pérdidas por Deterioro (Reversior MM$ (3.229 (2.028 (1.201] 59,2 %
Resultado de explotacién MM$ 70.511] 70.84 (337) (05 %)
Resultado Financiero MM$ 3.746] 5.833 (2.087) (35,8 %)
Resultado en soc. por método participacic MM$ 1 2 (1) 0,0 %
Otras ganancias (pérdidas) MM$ 0 1.588 (1.588 0,0 %
Resultado antes de impuestos MM$ 74.258 78.27 (4.013) (5,1 %)
Impuesto sobre socieda MM$ (13.484 (15.515 2.03: (131 %
Resultado del periodo actividades continuadi | MM$ 60.774 62.75¢ (1.983) (32 %)
Ganancia (pérdida ) operaciones MM$ 8.914 26,52 (17.61B) (664 %
discontinuadas, neta de impuesto

Sociedad Dominante MM$ 69.686 89.28 (19.597) (21,9 %
Accionistas Minoritarios MM$ 0 0 0 0,0 %
Utiidad por accién operaciones continuz $ 52,8: 54,54 (1,73] (32 %)
Utiidad por accién operaciones discontinug $ 7,79 23,0 (15,30) (66,4 %

Resumen:

Chilectra S.A.,obtuvo utilidades atribuibles a la sociedad domi@apor $69.686
millones, lo que implicé undisminuciér de $19.597 millones respecto jmio 2015.
Esto se explica por meres resultados en operaciones discontinuadas 17.613
millones, un menoresultado financiero por2.087 millonesmayores depreciaciones
pérdidas por deterioro de $6@1llones y $1.201 millones respectivamergarcialmente
compensado poun mayor resultado bruto de explotacion p1.555 millones y un
menor impuesto sobre sociedades [2.031 millones.

El resultado brutale explotacié aument6 en $1.555 millonedgbido principalmente:

» El margen de contribucién disminuy6 €1.857 millones, un 1% menor respecto
junio de 2015, explicado por menor margen de subtrandmistompensad
parcialmente por mayoregntas de energiaayor margen de comercializacion
energiaen mercado libre y mayores ingresos en productgsryicios de valo
afiadido. Encuanto al margene compra venta,ob ingresos de explotacion
detallan en el siguiente cuac



Saldo al

Ingresos de actividades ordinarias 30-06-2016 30-06-2015
MM$ MM$
Ventas de energia 588.683 536.262
Venta de electricidad Residencial 211.264 181.077
Venta de electricidad Comercial 193.178 152.002
Venta de electricidad Industrial 118.245 105.773
Otros Consumidores 65.996 97.410
Otras ventas 3.667 2.462
Ventas de productos y servicios 3.667 2.462
Otras prestaciones de servicios 56.439 60.612
Peajes de transmision y transporte 27.267 32.868
Arriendo equipos de medida 2.224 2.161
Alumbrado publico 5.429 5.562
Verificaciones y enganches - -
Otras prestaciones 21519 20.021
Total Ingresos de actividades ordinarias 648.789 599.336

Otros Ingresos por naturaleza

Ingresos por recuperacion de fraudes (CNR) 679 714
Cancelacion fuera de plazo de facturacién 757 731
Recuperacion deuda castigada 69 31
Ingresos por financiamiento otros negocios 211 222
Ingreso por multas a proveedores 91 58
Otros Ingresos 40 979
Total Otros ingresos por naturaleza 1.847 2.735

El resultado de explotaci@ument, principalmente por:

* Disminuciébn de otros gastos de explotaciéon p&.303 millones, debidc
principalmente a ahorros en costos con Enersi®!

* Mayor activacion de trabajos para el inmovilizado §433 millones.

* Aumento de gastos de persoen $1.324 millonesse explica principalmen
por mayores costos por planes de retiro por $417 nafipaumento de
remuneraciones fijas350 millonesmayores costos asociados a evaluacio
desempefio por $329 milloneimayores costos seguridad so¢an de saluc
por $250 millones.

Al 30 de juniode 2016 Chilectra S., presenté un aumento en las ventas fisde 2,0%
respecto de igual periodo del afio anterior. Esteitriento se explica por un may
consumo de clientes residencial4,5%) y comerciales (0,8%}ompensado por L
menor consumo de clientes industria-3,0%) y otros clientes (-1.5%)



En tanto, el resultado financiedisminuyé en $2.08illones con respecto periodo
anterior, lo que se explica por:

* Menor margenfinancierc neto por $1.851 millonesprincipalmentepor
mayores costos financieros a 1és de cuenta corriente mercanth Enersit
Chile por $3.205nillones y menores intereses por reliquidaciones por ¢
millones por mayoresintereses por mora en pago de deuda [1.021
millones y mayores intereses por 0sitos bancarios por $768illones, lo
anterior compensac

» Mayores diferencias de cambio positivas p399 millones.

* Mayores resultados por unidades de reajuste 168 millones.

» Mayores diferencias de cambio negativas (803 millones.

El impuesto a las ganancias obtuvo Lenor gasto de $13.484 millones.

Finalmente el item ganancia (pérdida) operaciatissontinuadas tiene una \acién
negativa de $17.618illones, que se detalla a continuac

Saldo 30/06/2016 Saldo 30/06/2015
MM$ MM$

Gastos de Personal - (180)
Otros Gastos Fjos de Explotacion 179) (563)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (179) (743)
RESULTADO DE EXPLOTACION (179) (743)
RESULTADO FINANCIERO (150) (500)
Ingresos Financieros - 16
Gastos Financieros - (179)

Resultados por Unidades de Reajuste - -
Diferencias de Cambio (150) (337)
Diferencias de Cambio Positivas - 686
Diferencias de Cambio Negativas (150) (1.023)
Resultado de Sociedades Contabilizadas por el Métod o de Participacion 9.201 31.032
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 8.872 29.789
Impuesto Sobre Sociedades 42 (3.262)
RESULTADO DEL PERIODO 8.914 26.527

3. Valor Libro y Econémico de los Activo:

Respecto del valor libro y econdro de los activos cabe mencionar lo siguie



Los deudores por ver se presentan a su valor de recuperacion espe
considerandagpor lo tant, una deduccién para cubrir las deudas incobrz

Las existencias se valoran al precio medio pondedaadquisicion o valor net
de realizacion si éste es inferior, considerandodeduccidn por obsolescen

Las Propiedades, Plantas y Equipos se valorancasta de adquisicién, neto
su correspondiente depreciacion acumulada y dededidas por derioro que
hayan experimentado.

La depreciacion es calculada sobre el valor deoatestios bienes de acuerdo «
los afios de vida util de cada b

Los activos intangibles, excepto plusvalia compi@aanor valor de inversion:
o fondos de comercio)se presentan a su costo de adquisicion neto ¢
correspondiente amortizacién acumulada y de ladiges por deterior

La plusvalia comprada (menor valor de inversioneformos de comercic
surgida de la adquisicion de sociedades con mofuetéonal distinta del pes
chileno se valora en la moneda funcional de laeslad adquirida, realizandose
conversion a pesos chilenos al tipo de cambio wgenla fecha del estado
situacion financiera. La plusvalia comprada no reertiza y al cierre de da
ejercicio contable se procede a estimar si se d@dupido en ella algin deterio
gue reduzca su valor recuperable a un monto imfakicosto neto registrad

Los activosexpresados en moneda extrar se presentan al tipo de cam
vigente al ciere de cada ejercici

Las inversiones enosiedades sobre las que compafia posee una influen
significativa se registran siguiendo el método aeigipacion.

Las cuentas y documentos por cobrar a empresasiordaas se clasifice
conforme a swencimiento en corriente y no corriente. Estas agenes si
ajustan a las condiciones de equidad, similaresasa due habitualmen
prevalecen en el merca

En resumen, los activos se presentan valorizad@caerdo a las NIIF, emitidas por
Interndional Accounting Standards Board (“IASB”), expuwesten la nota 2 de |
Estados Financieros.

4. Mercados en que participa la Empres

Chilectra S.A. es la empresa de distribucion degtaeléctrica mas grande de Chile,
términos de ventas de energSu area de concesion es de 2.86®%, que abarca <
comunas de la Region Metropolitana. IncluyendoZasas de Empresa Eléctrica
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Colina Ltda. y Luz Andes Ltda., el &rea concesion total asciende a 2.1082. Al 30
de junio de 2016l numero total decclientes fue de 1.800.32%0 que representa (
aumento de 2% respecto a la mismecha del afio 2015.

El negocio de distribucion eléctrica en que opaicompafiia, se rige bajo el contrato
concesion que indica estrictamente la zona en gestgpa ervicios de suministro ¢
energia. Esto faculta a la compafia operadora ardéar su negocio de distribucit
bajo el esquema de tarifas reguladas por la aathrde acuerdo a la siguiente norma
legal:

 DFL N°4 de 2006 del Ministerio de EconomFomento y Reconstruccic
Ley General de Servicios Eléctricos (texto refundigl DFL N°1 de 198z
y sus posteriores modificaciol.

 Reglamento de la Ley General de Servicios Elédriamntenido en ¢
Decreto N°327, del Ministerio de Mineria de 1.

* Ley N° 18.410 del Ministerio de Economia, Fomentdrgconstruccior
publicada en el Diario Oficial del 22 de Mayo d&39Con fecha 8 de jun
de 1999, fue publicada en el Diario Oficial, la Id$19.613 que modifica |
Ley N°18.410

» Decreto N°14 del Mirsterio de Energia que fija tarifas de sistema:
subtransmision y transmisién adicional y sus féemulde indexacior
publicado en el Diario Oficial el 9 de abril del30 Decreto 7T, publicac
en Abril de 2015 aplaza en un afio la vigencia crBXo N14.

» Decreto N°23T de CNE, de fecha 3 de febrero de 2QUé fija instalacione
del sistema de transmisiéon Troncal, el Area deunftia Comun, el Valc
Anual de Transmisién por Tramo y sus componentessus formulas d
indexacién para el cuadrienio16-2019.

» Decreto N°1T, que fija las formulas tarifarias egbles a los suministre
sujetos a precios regulados efectuados por lasesaprconcesionarias
distribucion, publicado en el Diario Oficial corcfea 2 de abril de 201

» Decreto N°8T delMinisterio de Energia, que fija tarifas de senscioo
consistentes en suministros de energia, asociatiogliatribucion eléctrice
publicado en el Diario Oficial el 14 de marzo dd.2

» Demés normas técnicas y reglamentarias emanadasCienision Ncional
de Energia y la Superintendencia de Electricid@dmbustibles

» Decretos de Precio Nudo de Corto Plazo y de Prel@ddudo Promedio d
Ministerio de Energi.
1C
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5. Andlisis del Estado de Flujo Efectiv:

La Compaiiia generd duranteperiodo un flujo neto negativo de $23.6#8lones, el cua
se descompone de la siguiente mai

» Las actividades de la operacion generaron un fhgto positivo de $61.186
millones, el que se explica por cobros de ventas de bienssryicios pol
$817.339 millonesgobros procedentes de primas y prestaciones, dadab
otros beneficios de polizas de $1 millonesy otros cobros por actividades de
operacion por $38millones. Lo anterior se comperpor pagos a proveedores
suministros de bienes y servic por $683.104 millonesotros pagos pc
actividades de operaciéon por $35.764 mill, pagos a y por cuenta de
empleados por $20.32willones pagos por impuestos a la ganancias (19.195
millones, pagos procedentes de primas y prestaciones, dades y otro
beneficios de pdlizas de $940 millo y otras salidas de efectivo po595
millones.

Producto de la materializacién de la division déléctra Chile, se devengoé pe
la Compafiia la obligacion de pagar impuestos e Per un monto de 7
millones de Nuevos Soles Peruanos, aproximadam&w&354 millones). Este
impuesto, que se pagé durante el mes de marzolde 26 genera porque la L
del Impuesto a la Renta, en Perq, grava la traevsf& de las participaciones ¢
Chilectra Chile pseia en dicho pais y que fueron transferidas aeCha
Américas S.A.. La base de calculo para la detemrina del impuest
corresponde a la diferencia entre el valor de @eaajén y el costo de adquisici
de las citadas participacion Este desembsb se presenta en “Otras salidas
efectivo” y explica, en lo sustancial, la reduccame flujo operacional repecto
al primer semestr2015

» Las actividades de financiacion originaron un flujeto negativode $66.629
millones productode pago dedividendos por $149.248 millonepagos de
préstamos a entidades relacionadas por $64.160nes pagos de intereses [
$3.358 milloneg otras salidas de efectivo por $888 millones. Lo anterior fur
compensado por ptamos recibidos de entidadesacionadas por $162.0:
millones.

» El flujo originado por actividades de inversion negativo en $8.29¢ millones,
el cual se explicgwor desembolsos por compra de propiedades, plaatpipos
por $19.552 millonegprestamos a entidades relacionadas por $16.96hedy
pagos de contratos de derivados 184 millones.Lo anterior fue compensa
por importes procedentes de la venta de propiedptiesa y equipo por $15.2:
millones, otros cobros por la vente patrimonio por $1.719 millon, cobros
procedentes de contratos de derivados 355millones e intereses recibidos
$1.106 millones.
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» El efecto de la variacién en la tasa de cambioesebefectivo y equivalente
efectivo durante el periodo tuuna variacion positiva de $93illones

6. Analisis deRiesgo de Mercad

Ciclos Econémicoslas ventas de energia eléctrica presentan unaat&acion con €
crecimiento econémico, la actividad industrial yrascial, asi como tambiécon el
desempefide sus sustitutos como el gas y el petréleo.0 de junio de 204, Chilectra
S.A. present6 un aumento eas ventas de ener respecto del afio anteride 2,0%. Es
importante resefiar que Chilectra S.A. no asumgogesignificativos de descalce fisici
monetario entre la energia comprada y comerciadizadus clientes de acuerdo a
contratos de compra con sus proveedores y la @guolaigente

Proceso Tarfario de Distribucion

Durante 2012, se llevé a cabo el proceso de fijpcié tarifas de distribucion y «
servicios asociados a la distribucion para el deadr 201:-2016, y que culminé con
publicacion de las tarifas en el Diario Oficiaraviesdel Decreto N°1T, decreto que ri
hasta el 3 Noviembre de 2016.

A finales del 2015, la CNE publicé la R.E. N°699memicando la definicion de Are:
Tipicas y las bases para el “Estudio de Valor Agdegde Iistribucion; Cuadrienit
2016-2020", y las basgrmra el “Estudio de Costos de Servicios Asociati@iministro
de Electricidad de Distribucion”, dando asi el imioficial al proceso de fijaciéon ¢
tarifas de distribucion 2018020

De las 6 éareas tipicas de distribucion fijadasla@omision Nawonal de Energia (CNE
gue se tarifican de forma individual, Chilectra fisalogada dentro del area 1 al ic
qgue en el proceso anterior, reflejando la mayorsidiew de sus redes y, por lo tar
menores costos que las otras empresas del seatofiliales Empresa Eléctrica Coline
Luz Andes, al igual que en el proceso anterionduelasificadas en las areas tipicas
2, respectivamente.

En marzo de 2016, Chilectra adjudico al Consulyst&p Ingenieria y Disefios S.A.
elaboracion del estudite Valor Agregado de Distribucion Cuadrienio 2-2020 para €
area tipica 1, el cual debe ser entregado a la @NEeptiembre de este afio, segu
sefala en la ley.

El proceso de tarificacion continuara a lo largeede afio culminando con la pubcion
del decreto tarifario que tendré vigencia desdedd noviembre de 20:

12



:
a
e
o
N

Fijacion de Valor Nuevo de Reemplaz

Cumpliendo con lo estipulado en la Ley General deviSios Eléctricos, en 2015 fi
presentado a la Superintendencia de Electricid@ombustibles (SEC) el Valor Nue
de Remplazo (VNR) 2015de Chilectra. EI 23 de octubre, la SEC, mediant
Resolucién Exenta (R.E) N°10693 fij6 el VNR de €htta en 767,6 miles de millont
alrededor de un 15,2% mas que el ultimo VNR fij@d011). EI30 de Diciembre €
Panel de Expertos dictamind sobre las discreparmiservadas por Chilectra a
fijacion de la SEC.

El 4 de febrero de 2016, mediante la R.E N° 1224QEC fijé6 definitivamente el VNI
de Chilectra en 771,05 miles de millones de s.

Fijacion de Tarifas de Servicios Asociados a la Or#bucion

Con fecha 14 de marzo de 2014, el Ministerio dergiagpublico en el Diario Oficial ¢
Decreto N°8T, que fija los precios de los serviams consistentes en suministros
energiaasociados a la distribucion eléctrica. Estos valoigen a partir de la fecha
que se publicé el decreto de manera no retroactimaproxima fijacion de tarifa
corresponde realizarla en 2016 con oportunidaa fi@tion de tarifas de distribucic

A finales del 2015, la CNE publicé la R.E. N°69%qeomunica, entre otros, las ba
para los “Estudios de Costos de Servicios AsociaddSuministro de Electricidad «
Distribucién”, parte del proceso de fijacién deifter de distribucién 20:-2020. Estas
bases incorporan cinco nuevo servicios, de losesualestacan, la “Ejecucion
instalacion de empalmes provisorios” y el “Arrierdiempalme provisorio:

Proceso Tarifario de Subtransmisiol

En el Decreto Supremo N° 14, del Ministerio de Breelpublicado en abril de 2013,
fijaron las tarifas de Subtransmision aplicablepeaiodo enero de 2011 a diciembre
2014. Mediante la publicacion en el Diario Oficial de Resolucion Exenta CNE M
93/2014, del 24 de marzo de 2014, la Comisién Nel de Energia aprob6 | Bases
Definitivas de los Estudios para la Determinaci@h \dalor Anual de los Sistemas
Subtransmision. Dichos estudios permitirdn fijag tarifas por uso de los sistemas
Subtransmision para el periodo enero de diciembre de 2018.

Las empresas de Subtransmision, agrupadas panasstde acuerdo a la calificaciéon
instalaciones indicadas por Comision Nacional derga (Decreto N°163, de fecha
de mayo de 2014, que determina lineas y subestacilactricas dSubtransmision de
SING vy del SIC), contrataron a una empresa consyltaprobada por la misr
Comision, para realizar el estudio que determinevadbr anual de cada sistema
Subtransmision.

El dia 28 de noviembre de 2014, Chilectra entregdeksin final del “Estudio para |
Determinacién del Valor Anual del Sistema de Sutsinaision ST- D”, elaborado por €
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Consultor Systep Ingenieria y Disefios S.A., cumglie asi con los requerimient
sefialados en la leyLa ley contempla la realizacién dea audiencia publica, instanc
en la que los consultores de cada uno de los sistélm subtransmision definidos de
realizar la presentacion formal de los estudioshBiaudiencia para el caso del sist
STx-D fue realizada el 16 de enero de 2(

El 29 de enero de 2015 se publica en el Diario @lfiei Ley Num. 20.805 que, dentro
otros, faculté al Ministerio de Energia para extndl plazo de vigencia del acti
decreto tarifario de subtransmision (decreto N°@£2@12) en un afio mas, fijanasi un
periodo de vigencia de 202D15. Y, a su vez, sefiala que la aplicacion dedbsales
procesos tarifarios sera a partir del 1 de enerd0dé, retrasando en un afio la vigel
del nuevo proceso, 2028519. El 22 de Abril se publica en Diario Cal el Decreto 71
del Ministerio de Energia en donde se hace efelztieatension del plazo de vigen

El 20 de Octubre de 2015 la CNE puso a disposid@tas empresas distribuidoras
documento preliminar conteniendo las metodologiaterios y esultados de la revisic
realizada por la CNE de los informes presentadepoonsultor

Al dia de hoy, la CNE se encuentra revisando lasemfaciones y anteceden
entregados por la empresa y se encuentra promtétiae informe técnico con el al se
preparara el decreto que fija las tarifas de sobimésion por sistema. En caso
discrepancias, los interesados pueden recurriegaiacion del Panel de Exper
Decretos de Precios

Precios de Nudo Promedio:

Con fecha 27 de enero de 20el Ministerio de Energia publicé en el Dia
Oficial el Decreto N°9T, que fija los precios dedoupara suministros de electricid:
con efecto retroactivo a contar del 1 de mayo det.

Con fecha 12 de mayo de 2015, el Ministerio de gaepublicé erel Diario
Oficial el Decreto N°2T y 3T, que fijan los precia® nudo para suministros

electricidad, con efecto retroactivo a contar delelseptiembre de 201 1 de octubre
de 2014 respectivamente.

. Con fecha 22 de mayo de 2015, el Ministerio dergia publicé en el Diari
Oficial el Decreto N°9T, que fija los precios dedoupara suministros de electricid:
con efecto retroactivo a contar del 1 de noviender@014

. Con fecha 23 de junio de 2015, el Ministerio de rgize publicé en el Diari

Oficial el Decreto N°12T, que fija los precios de nydwa suministros de electricide
con efecto retroactivo a contar del 1 de enero0d®
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Con fecha 4 de agostde 2015, el Ministerio de Energia publicé en elrioi.
Oficial el Decreto N°15T, que fijeos precios de nudo para suministros de electri¢
con efecto retroactivo a contar del 1 de febreraaiib

Con fecha 4 de noviembre de 2015, el Ministericedergia publicd en el Diar
Oficial el Decreto N°16T, que fija los precios daedo para surnistros de electricidat
con efecto retroactivo a contar del 1 de abril Q&5

Con fecha 26 de diciembre de 2015, el Ministericcdergia publicé en el Diario Ofici
el Decreto N°21T, que fija los precios de nudo psueninistros de electricidad, ¢
efecto retroactivo a contar del 1 de mayo de :

Con fecha 4 de enero de 2016, el Ministerio de @aepublicé en el Diari
Oficial el Decreto N°22T, que fija los precios dedon para suministros de electricid
con efecto retroactivo a contar dele septiembre de 2015.

Con fecha 21 de enero de 2016, el Ministerio derdgiaepublicé en el Diari
Oficial el Decreto N°24T, que fija los precios dado para suministros de electricid
con efecto retroactivo a contar del 1 de noviender@01¢

Con fecha 4 de marzo de 2016, el Ministerio de Energialigiy en el Diaric
Oficial el Decreto N°1T, que fija los precios dedonupara suministros de electricid:
con efecto retroactivo a contar del 1 de enero0d®

Con fecha 23 de mayo de 2016, el Miniio de Energia publico en el Dial
Oficial el Decreto N°4T, que fija los precios dedoupara suministros de electricid:
con efecto retroactivo a contar del 1 de marzoQdé

Con fecha 17 de junio de 2016, el Ministerio de rBiee publicé en el Diar
Oficial el Decreto N°7T, que fija los precios dedoupara suministros de electricid:
con efecto retroactivo a contar del 1 de abril &6

Precios de Nudo de Corto Plaz

. Con fecha 13 de febrero de 2015, el Ministerio dergia public6 en eDiario
Oficial el Decreto N°10T, que fija los precios dedo de corto plazo para suministros
electricidad, con efecto retroactivo a contar déé hoviembre de 201

. Con fecha 4 de julio de 2015, el Ministerio de Eiepublicd en el Diario Oficie
el Decreto N°14T, que fija los precios de nudo detac plazo para suministros
electricidad, con efecto retroactivo a contar dééInayo de 201

. Con fecha 30 de diciembre de 2015, el Ministeriddergia publicé en el Diar
Oficial el Decreto N°1T, que fija los precios de nudo de corto plazo garainistros d
electricidad, con efecto retroactivo a contar déé hoviembre de 207
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. Con fecha 2 de julio de 2016, el Ministerio de Efepublicd en el Diario Oficie
el Decreto N°5T, que fija loprecios de nudo de corto plazo para suministro
electricidad, con efecto retroactivo a contar dééInayo de 201

Ley 20.805

El Ministerio de Energia publicé en el Diario Oéiiel dia 29 de enero de 2015, la |
20.805 que “Perfecciona el sima de licitaciones de suministro eléctrico parantés
sujetos a regulaciones de precios”, modificando lasiey General de Servici
Eléctricos, decreto con fuerza de ley N°1, de 1®#82a ley considera modificacione:
los procesos de licitaciones deministro, modificacion al limite de potencia cctagela
gue define a los clientes no sometidos a regulad@precios, y faculta al ministerio
energia para que extienda el plazo de vigenciaddeteto 14 que fija las tarifas
subtransmision:

1.- Licitaciones

Bajo la modificacion de la ley, es ahora respotisiaol de la CNE agrupar y coordir
las licitaciones de suministro eléctrico para lssrithuidoras, aumentando de tres a ci
afios de antelacion minima para licitar, y aumend de 15 a 20 afios el periodo maxi
de suministro. Al agrupar las distribuidoras commoswlo bloque comprador se bu:
otorgar mayor poder de negociacién a los distriimad, al mismo tiempo que permr
una mejor competencia entre generad

Por otro &do, ahora la ley permite a los generadores pa@stergancelar el compromi:
de suministros en el caso en que los proyectoseae vetrasados por motivos ¢
escapan de su control, reduciendo asi el riesgairédiy por los generadores al mome
de ofertar.

Ademas, la modificacion de la ley considera liditaes de corto y cortisimo plazo ¢
las cuales regula las situaciones de suministrocsintrato, a su vez que defi
mecanismos para la transferencia de excedentedsiiri@uidoras

Bajo lanueva ley de licitaciones, se han iniciado dos gsos licitatorios: Licitacion d
Suministro 2015/01” y Licitaciébn de Suministro 2002 El primero por un total ¢
13.750 GWh y que se espera su adjudicacion pgveesénte afio, y el segundo por
totd de 1.500 GWh de los cuales el 80% fue exitosaenajudicado a un prec
promedio ponderado de 79,3 $US/MWh, 30% menos dQuymeeio observado en
ultimas licitaciones, indicando que las modificage a la ley permiten, efectivamente
reduccién deprecio al mejorar la competencia y reducir etgie de los generador
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2.- Limite Clientes Regulado

Hasta fines del 2014, la ley sefialaba que los coiguwes se clasifican de acuerdc
tamafio de su demanda en clientes reguladosntes libres. Los clientes con capaci
conectada inferior a 500 kW eran regulados, l@ntdis con capacidad conectada ent
rango de 500kW a 2.000 kW podian optar entre tagifmlada o libre, y los clientes ¢
capacidad conectada mayor a 2.000eran libres.

La modificacién a la Ley General de Servicios Hiéos, publicada el 29 de enero
2015, cambia el limite de 2.000 kW a 5.000 kW,cagtile a partir de enero de 2019. E
modificacion amplia el rango de elegibilidad entngfa reguladio tarifa libre

3.- Aplazamiento de la vigencia de las tarifas de Sukansmisior

La Ley Num. 20.805 faculté al Ministerio de Energara extender el plazo de vigen
del actual decreto tarifario de subtransmision gtlecN°14 de 2012) en uafio mas,
fijando asi un periodo de vigencia de 2-2015. Y, a su vez, sefial6 que la aplicaciol
los actuales procesos tarifarios sera a partif.atd enero de 2016, retrasando en un
la vigencia del nuevo proceso, 2-2019. El 22 de Abril se pulskh en Diario Oficial e
Decreto 7T del Ministerio de Energia en donde s ledectiva la extension del plazo
vigencia.

Ley 20.928

El Ministerio de Energia publico en el Diario Oéiel dia 22 de junio de 2016, la L
20.928 que “Establece mecanos de equidad tarifaria de servicios eléctric
modificando asi la Ley General de Servicios Eléosj decreto con fuerza de ley N°4,
2006. Esta ley establece que las tarifas maximadagiempresas distribuidoras poc
cobrar por suministro a usi@s residenciales no podran superar el promednplsi de
éstas, incrementado en un 10% del mismo. Las dife&as que se generen por
aplicacién de este mecanismo seran absorbidasesiegmente por todos los den
suministros sometidos a regulacic¢e precios que estén bajo el promedio sefialadc
excepcion de aquellos usuarios residenciales cuwywsuwno promedio mensual

energia del afio calendario anterior sea menorad &ya00 kWt

Ademas, establece que para aquellas comunas wrderesi gerracion eléctrica ubicad:
en los sistemas eléctricos con capacidad instadagarior a 200 MW, se aplicara
descuento a la componente de energia del precioude que las concesionarias
distribucién traspasan a los suministros sometd@gulacioé de precios.

Ley de Transmision

El pasado 20 de Julio, fue publicada en el Diafici&, la nueva ley de transmision, q
reestructura el esquema de operacion del sistegdried, introduciendo un Unic
coordinador nacional independiente que reempldaa actuales CDEC (sin perjuicio
la subsistencia de algunos sistemas eléctricosame: y aislados). Adicionalmente,
Estado asume un rol principal en la planificaciéna transmision y posterior licitacit
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y adjudicacién de obras nuevas y de ampliaciorex@iende el acceso abierto a todas
instalaciones de transmision. Se unifil proceso de calificacion de las instalacione
transmision de cada segmento en un Unico procese ynodifica el esquema
remuneracion de las mismas mediante la aplicactdnna tarifa estampillada de ca
de la demanda; entre otros aspectos retes de la ley.

Cambio de Hora

Con fecha 3 de marzo de 2015 se publicé en el®@ficial el Decreto que extiende
Horario de Verano Establecido en los Decretos $npsel.489, de 1970 y 1.142
1980, ambos del Ministerio del Interior. Con es®,«xtiende el horario de verano ps
todo el afio.

Posteriormente, con fecha 18 de marzo de 2016e@en el Diario Oficial el Decret
N° 253 del Ministerio del Interior, modificando @o horario. Dicho decreto estable
que el horario oficial de Clales el horario de invierno, y su aplicacion regigartir de
las 24:00 horas del segundo sdbado del mes de naaya las 24:00 horas del segu
sabado del mes de agosto. Esta medida se apledaénusma forma hasta mayo del :
2019.

Situacion Financiera. Chilectra no cuenta con deuda financiera con terdeespect@
los saldos financieros al 2f&junio de 2016, la compafiia contaba cod@¥% de sus
obligaciones financieras en tasa de interés vaxidbl riesgo inheren a las tasas c
interés, se deriva de la posibilidad de estar estpgea cumpl con obligaciones cuys
tasas estén sujetas a fluctuaciones producto @®takciones econdémicas reinantes e
mercado.
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